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Draga cititorule,

Activele nete ale fondurilor deschise de investitii roméanegti au crescut in anul 2014 pana la volumul de 19,9
miliarde lei (echivalentul a peste 4 miliarde de euro), Tnregistrand o crestere spectaculoasa de 40% fata de
anul trecut, reprezentand cea mai mare crestere la nivel european (conform statisticilor EFAMA). Asa cum
ne-am asteptat, la finele anului 2014 numarul investitorilor Tn fondurile deschise de investitii a depasit pragul
de 300.000, ajungand la 309.325 investitori.

Intr-o conjunctura favorabila din punct de vedere al evolutiei EUR/RON si/sau dou& saptdmani mai putin de
vacanta, am fi vorbit despre al doilea an cu vanzari de peste 1 miliard euro. Ne-am oprit la 970 de milioane
de euro, ceea ce ne confera un onorant loc 13 la nivel european, la mijlocul raportarii EFAMA care cuprinde
28 de tari membre. Nu suntem superstitiosi, pozitia 13 este foarte buna, mai ales daca o comparam cu
punctul de plecare din 2008, cand ne aflam umar la umar cu Bulgaria, pe ultima pozitie a clasamentului. Este
0 evolutie importanta in cativa ani, intr-un singur ciclu de investire, si a devenit vizibila la nivel european. Mai
degraba intern a fost insuficient recunoscuta si chiar minimizata, poate si pe fundalul evolutiilor negative sau
modeste ale pietei financiare In ansamblul ei, in aceasta perioada de timp. In termeni relativi, 2014 este
primul an in care Roménia este dominanta la nivel european, cu o crestere de 40% a activelor fondurilor
mutuale, un ritm ravnit de orice industrie la nivel national. Este cu atat mai remarcabild evolutia fondurilor de
investitii, Intr-un an Tn care intermediarea si serviciile financiare au contribuit negativ la formarea PIB-ului
Roméaniei! Dar suntem constienti ca mai avem mult de recuperat. Acum ne bucuram ca am iesit din plutonul
celor sase tari care, in raportarea EFAMA din 2013, figurau cu 0,0% cota de piata: este primul an cand
figuram cu 0,1% si ldsam Tn urma cinci tari cu care imparteam ultimul loc... Ne indreptam, in anii ce vin, spre
0 zona de mijloc pe care ma astept sa o atingem in urmatorul ciclu investitional de 5-6 ani. Adica sa fim umar
la umar cu piete precum Turcia si Polonia. Cand ne vom fi fructificat cu inteligenta colectiva potentialul de
piata, cel mai semnificativ din intreaga regiune ECE, ne vom regasi pe acest loc. Estimez ca undeva la
orizontul anilor 2020-2022 vom fi in zona mediana a raportarilor anuale EFAMA.

Din punctul de vedere al categoriilor de fonduri, si in 2014 fondurile cu un risc scazut si mediu au fost
dominante. Mutatia cea mai semnificativa Tn anul trecut, din perspectiva S.A.l. Erste Asset Management
S.A., a fost raportul echilibrat ntre intrarile in fondurile denominate in lei si cele in euro, tendinta fiind Tnca
mai accentuata spre euro la inceputul anului in curs. Si la nivel de piata, nivelul vanzarilor intre fondurile
denominate in alte valute si lei este la cote apropiate, intrucat suntem deja mai multi jucatori activi pe mai
multe denominari.

Insa cel mai important aspect de subliniat, din punct de vedere al structurii vanzarilor nete in 2014, este
orientarea unor sume tot mai consistente catre fondurile mutuale cu alocare pe actiuni: fondurile multi asset
(denumirea actuald a mai vechilor fonduri mixte) si, intr-o mai mica masura, dar in crestere semnificativa fata
de anii trecuti, fondurile de actiuni. Se contureazd o tendintd de diversificare in cadrul unor portofolii
individuale si o revenire a apetitului la risc.

Creste interesul pentru fondurile cu risc mai ridicat din motive valabile pentru Tntreaga piata: dobanzile sunt
intr-o cadere libera in ultimele 12-18 luni. Acesta a fost un motiv pentru foarte multi investitori sa isi
reanalizeze plasamentele, sa caute alte solutii, pe care sa le inteleaga si cu al caror risc sa fie confortabili.
Pe de alta parte, pe fundalul acestor evolutii la nivelul depozitelor, in ultimele trimestre, piata de capital a
oferit mai multe povesti bune: oferte atat pe piata primara, céat si pe cea secundara, o cregtere a atractivitatii,
a vizibilitatii $i o crestere — inca modesta — a lichiditatii. Acestea au dus la schimbari ale comportamentului
investitional, pe care noi le interpretdm ca fiind o schimbare de trend si nu ca elemente izolate sau



conjuncturale. Din punctul nostru de vedere, ca societate de administrare, acest lucru este tangibil si va
continua ca tendinta tn 2015.

Anul 2014 a fost un an foarte bun de vanzari, cu cele 430 de milioane de euro vanzari nete, cel mai bun an
de vanzari catre clientela retail din istoria SAI Erste Asset Management, dupa ce 2013 a fost cel mai bun an
pe componenta clienti institutionali. Aceasta alternanta ne face bine si subliniez ca noi ne dorim sa atingem,
in perioada urmatoare, un echilibru intre segmentul retail si cel institutional in structura activelor. Procesul
este n plina desfasurare si vom avea prilejul sa il analizam pe larg, in urmatorii 5-6 ani. Acum traim si
respiram in zodia retailului. Si mai imbucurator, in acest context, este faptul ca o cota semnificativa, de 12%
din volumul vanzarilor nete, a intrat in fonduri cu alocare in actiuni. Este pentru prima oara n istoria noastra
cand Tnregistram o valoare procentuala de doua cifre in astfel de fonduri, in care intra atat cele multi asset
(ERSTE BALANCED RON si familia YOU INVEST), céat si fondul de tara de actiuni, ERSTE EQUITY
ROMANIA. Tmpreuna, cele opt fonduri au totalizat un volum de vanzari de aproape 50 milioane euro, o
valoare ridicata atat din perspectiva noastra, cat si a pietei. Potentialul de cregtere a vanzarilor acestor
fonduri este semnificativ mai mare: in 2015 ne dorim s& inregistram vanzari de peste 100 milioane euro! Tn
masura in care acest lucru se va intampla, vom ajunge sa jucdm un rol tot mai important in finantarea
economiei reale prin intermediul bursei de valori, unde speram sa gasim o oferta pe masura cererii noastre.

Dincolo de volume, ceea ce ne preocupa in aceasta perioada de dezvoltare a pietei si a evolutiei noastre ca
motor de crestere este diversificarea si potentarea apetitului la risc al investitorilor. Fondurile familiei YOU
INVEST au generat, in mai putin de un an de la lansarea in reteaua BCR, peste o mie de investitori noi,
marea majoritate dintre ei aflati la debutul pe piata de capital. Acesti investitori vin cu cele mai mari sume
medii dintre toate fondurile noastre (in functie de fond, intre 20 si 50 de mii de euro). Deocamdata, ei
reprezintd un numar mai mic, dar cu sume mai mari si un grad mai ridicat de intelegere a riscurilor asociate
produselor investitionale.

Provocarea cea mai mare a anului 2015 este introducerea marcarii la piatd a instrumentelor cu venit fix!
Acestea au fost motorul de crestere a industriei dupa 2008 si sunt inca principala destinatie a plasamentelor
pe care administratorii le fac in numele si cu banii investitorilor, tindnd cont de profilul de risc al acestora
precum si al fondurilor pe care le administreaza: in prezent, undeva spre 80% din banii investitorilor sunt
plasati Tn instrumente cu venit fix.

Marcarea la piata vine sa aduca un tratament echitabil — este miza si mesajul cel mai important pe care il
transmitem in toata aceasta perioada de tranzitie, in care am pregatit si forta de vanzari, am avut numeroase
nt&lniri cu investitori de toate tipurile si marimile, tocmai pentru a pregati fiecare veriga a lantului de valoare
pentru aceasta schimbare majora. Schimbarea readuce echitatea intre investitorii existenti si investitorii nou
intrati, inclusiv investitorii care aleg sa rascumpere partial sau integral detinerea intr-un fond mutual.

In mé&sura in care toata lumea s-a pregétit pentru trecerea la marcarea la piata si vom face cu totii acest pas
in 2015, in termeni relativi, ma astept pentru anul 2015 sa obtinem o cregtere a activelor in zona ,double
digit”. Ar fi frumos pentru industrie sa putem marca un nou prag psihologic, sa depasim 5 miliarde de euro in
active ale fondurilor mutuale! Ar trebui sa avem un al treilea an cu vanzari in jurul miliardului de euro, daca
prezumam nivelul redus al contributiei aprecierii pretului activelor in care investim la cresterea activelor
fondurilor.

Pentru o apreciere mai ridicata a activelor, ar trebui sa vedem la nivelul intregii industrii ponderi ale
vanzarilor fondurilor multi asset gi de actiuni semnificativ mai mari decét in anii trecuti. Noi cu sigurantd vom
putea spune asta. Cred ca vom reusi sa dublam ponderea acestor fonduri in vanzarile nete, sa atingem zona
25%-30% la final de an. Depinde si la ce volum de vanzari ne vom raporta.

Cu siguranta, potentialul unei piete ca Romania ar fi mult mai bine servit de existenta unui grup de 4-5
jucétori de talie comparabila in topurile de final de an. Ar fi si un alt semn de maturizare a pietei, pentru ca
din competitia dintre 4-5 forte comparabile, termenii ofertei pentru investitori ar fi sensibil mai buni. $i acest
lucru se va Tntampla inevitabil in urmatorul ciclu de investire.

Sper sé ajungem la o prezentd mult imbunatéatita a fondurilor mutuale in economiile gospodariilor individuale
(estimam circa 4% rata de penetrare acum in Romania, fata de 75% in Suedia...). lar noi avem drept reper
volumetric al SAl Erste Asset Management in 2015 sa depasim numarul de 150.000 de investitori, Tn
conditiile in care estimez ca numarul de investitori potentiali in fonduri mutuale ai pietei noastre este in zona
800.000-1.000.000. Si Imi doresc sa vedem tot mai multi investitori cu un portofoliu individual de fonduri,
care sa acopere nevoi financiare cu orizonturi tot mai lungi de timp si asumarea unor clase de risc
diferentiate. Ma astept ca 2015 sa fie un an important din aceasta perspectiva si sa putem vorbi, la finele lui,
despre o crestere importanta a numarului de investitori ce detin mai mult de un fond din portofoliul nostru de
produse sau ale altor administratori. Este un reper calitativ important pentru noi si piata, in ansamblu.
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Ma astept sa consemnam la final de an o evolutie pozitiva a numarului de contracte si a valorii activului
portofoliilor administrate individual. De la un nivel de 17-18 milioane euro Tn decembrie 2014, sper sa ne
indreptam catre 40-50 milioane euro in 2015, ceea ce ar fi o izb&nda pentru un segment de piata cu un
potential foarte mare, dar putin fructificat de putinii competitori de pe piata. Este o linie de business in care
investim, cu gandul la rolul pe care 1l va avea In urmatoarea perioada in finantarea economiei reale prin
componenta bursiera, alaturi de fondurile mutuale.

Cu stima,
Dragos Valentin Neacsu
Presedinte/Director General
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1. Generalitati

Prezentul raport descrie situatia fondului deschis de investiti ERSTE Bond Flexible Roméania EUR la data de
31 decembrie 2014 si evolutia acestuia in cursul anului 2014.

Fondul deschis de investiti ERSTE Bond Flexible Romania EUR, administrat de SAI Erste Asset
Management SA a fost autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in continuare
Autoritatea prin Decizia nr. 371/25.04.2013 si este inregistrat in Registrul Public al Autoritatii cu nr.
CSCO06FDIR/400081.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate autorizat la data de 25.04.2013. Durata Fondului este
nedeterminata.

in conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association (Clasificarea Fondurilor
Europene — The European Fund Classification EFC Categories, Aprillie 2012), unde si Asociatia
Administratorilor de Fonduri din Roméania este membra, tindnd seama de politica de investitii prevazuta in
Prospectul de emisiune, ERSTE Bond Flexible Romania EUR este un fond de obligatiuni.

Avand Tn vedere obiectivele si politica de investitii, Fondul se adreseaza persoanelor fizice, juridice sau
entitati fara personalitate juridica care sunt dispuse sa isi asume un grad mediu de risc.

Societatea de administrare a Fondului este S.A.l. Erste Asset Management S.A., denumita in continuare
"SAl Erste”, societate administrata Tn sistem dualist, constituitd Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr.
31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, cu o duratd de functionare nedeterminata,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/17060/2008, Cod unic de inregistrare RO24566377,
avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, capital social subscris si varsat 6.000.000 RON tel:
0372 269 999, fax: 0372 870 995; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

Tn baza contractului de depozitare incheiat de SAI Erste, depozitarul Fondului este Banca Comerciala
Romana S.A., societate administrata in sistem dualist, cu sediul in Bucuresti, Bld Regina Elisabeta nr.5,
sector 3, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de inregistrare
R361757, telefon 0373.511.715; fax 021.302.19.86, adresa de web: http://www.bcr.ro.

Banca Comerciala Romana S.A., denumita in continuare “Depozitar”, este o institutie de credit autorizatd de
Banca Nationala a Romaniei, potrivit legislatiei aplicabile institutiilor de credit, Tnscrisa in Registrul Institutiilor
de Credit sub nr. RB-PJR-40-008/1999.

Depozitarul a fost autorizat de Autoritate prin Avizul nr. 27/04.05.2006 si Tnregistrat cu numarul PJR10 /
DEPR /400010 in Registrul Public al Autoritatii.

SAl Erste a fost premiatad al 5-lea an consecutiv pentru ,Performan t& in administrarea de fonduri” la
Gala Premiilor Piata Financiara. Conform declaratiilor organizatorilor, premiul a fost oferit “pentru rezultatele
fondurilor administrate, dinamica audientei acestora (in special Erste Bond Flexible RON), precum si pentru
rolul de promotor activ al industriei organismelor de plasament colectiv in Romania”.

Rezultatele ob tinute de SAIl Erste in anul 2014

La sfarsitul lunii decembrie 2014, SAl Erste avea In administrare peste 8,2 miliarde de lei, in crestere cu
peste 2,3 miliarde de lei fatd de finalul anului 2013. Cota de piata detinuta pe piata fondurilor deschise de
investitii a inregistrat de asemenea o crestere fata de finalul anului trecut, de la 41,09% la 41,5% la finalul
lunii decembrie 2014 (conform datelor furnizate lunar de Asociatia Administratorilor de Fonduri, www.aaf.ro,
membra cu drepturi depline a European Fund and Asset Management Association, www.efama.orq).
Incluzand activele conturilor individuale de investitii administrate, SAI Erste a atins la finalul lunii decembrie
2014 active Tn administrare de peste 8,36 miliarde de lei. Cota de piata detinuta pe toata piata fondurilor de
investitii (fonduri deschise si fonduri inchise) a inregistrat de asemenea o cregtere fatd de finalul anului
trecut, de la 27,45% la 30,42% la finalul lunii decembrie 2014.

Peste 134.000 de investitori, de la familii sau studenti, la cupluri de tineri sau antreprenori, au investit in
fondurile administrate de SAIl Erste. Peste 13.000 de investitori noi au ales fondurile de investitii administrate
de SAl Erste.

Printre momentele importante ce au contribuit in anul 2014 la evolu tia remarcabil & a SAl Erste s-au
numarat:
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e Aprilie 2014 - SAI Erste a lansat noua gama de produse YOU INVEST. YOU INVEST este un nou
concept de investitii lansat la nivel de grup, oferit in Roménia de BCR Tn cooperare cu SAI Erste si
se adreseaza clientilor pentru care flexibilitatea si transparenta joacd un rol important. Exista trei
tipuri de fonduri YOU INVEST, in RON si in EUR: solid, balanced si active, cu strategii de investitii
diferite, Tn functie de nivelul de risc asumat (activele sunt investite in obligatiuni, actiuni, instrumente
de piatd monetara si investitii alternative/alte investitii).

Comunicarea cu investitorii

in anul 2014 am continuat transmiterea informérilor periodice cétre investitori, proiect inceput acum doi ani.
In continutul acestei informari, am prezentat evolutia lunard a fondurilor. Baza de date a fost completatd cu
noi adrese de e-mail, iar interesul investitorilor de a citi astfel de informari periodice este in continuare
crescut.

Relatia cu distribuitorul BCR
In anul 2014 am organizat numeroase sesiuni de pregatire in sucursalele BCR, dedicate consilierilor
desemnati sa vanda fondurile de investitii.

Proiecte sus tinute de SAI Erste in anul 2014

1. Colaborarea cu Editura Publica

Proiectele de educatie financiara ale SAI Erste, in parteneriat cu Editura Publica au continuat si Th anul
2014. Astfel, colectia de investitii numita “Carti mici, profituri mari”, lansata Tn anul 2012 a fost completata in
decursul anului 2014 cu sapte titluri noi:

»  "Minighid de mituri ale pietei" - scriséd de Kenneth L. Fisher

*  "Minighid de piete emergente" - scrisa de Mark Mobius

* "Minighid de protejare a activelor" - scrisa de David M. Darst

e “Minighid de evaluare a companiilor listate" — scrisa de Aswath Damodaran

» ,Minighid de mutari castigatoare Tn piata de capital“ — scrisa de Peter D. Schiff
» "Minighid de investitii bazate pe valoare", scrisa de Christopher H. Browne

» "Minighid de cicluri ale pietelor de capital”, scrisa de Jeffrey A. Hirsch
Colectia contine la 31 decembrie 2014 un numar de 13 titluri.
Colectia de investi tii “C arti mici, profituri mari”

=t

Ormmmt

n
comP nal

in\"-"’““m

jnvestitii
pine chi

pzuite

tare !
rotejar mituri

ale piegei

2 3¢:ivc1°’

miniShid de

cicluriale
jetelor

(P‘e cap1ta|

—
———
e

ey

Sursa: www.publica.ro
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Urmare a lansarii autobiografiilor lui Rafael Nadal, Andre Agassi, Pete Sampras si Novak Djokovic, SAI Erste
a lansat in 2014 trei titluri noi care contin biografii ale unor mari sportivi: Andy Murray, Roger Federer gi
Serena Williams:

e "Andy Murray. Campion la Wimbledon" - scrisa de Mark Hodgkinson

+ "Roger Federer. In cautarea perfectiunii’, scrisd de René Stauffer

* "Serena Williams. Pe linie" - scrisa de Daniel Paisner, Serena Williams

FEDERER

Sursa: www.publica.ro

2. Sustinerea performantei in tenis

Alaturi de Federatia Roméana de Tenis si Universitatea Nationala de Arte Bucuresti, SAl Erste a organizat la
finalul anului 2013 concursul “Arta pentru campionii din tenis”, dedicat studentilor si masteranzilor de la
Departamentul de Sculptura din cadrul Universitatii de Arte. Studentii care au participat la concurs au
prezentat lucrari originale de design si creatie pentru trofee gi medalii.

n decursul anului 2014, modelul trofeului, cat si modelul medaliei castigatoare au fost multiplicate si oferite
de Federatia Romana de Tenis tuturor campionilor din cadrul campionatelor nationale de copii, juniori si
seniori. Acestea sunt primele medalii si trofee proprii ale Federatiei Romane de Tenis.

Trofeul cé stig ator,
realizat de Untilov
Adriana, Facultatea de
Arte Plastice,
Specializarea Sculptura,
anul 111,

Medalia ca stig atoare,
realizatd de Hotescu
Alexandru-Mihai,
Facultatea de Arte
Plastice, Specializarea
Master Sculptura, anul I.

n plus, pe intreg parcursul anului 2014, SAI Erste a premiat, cu exemplare din cartile publicate in parteneriat
cu editura Publica, castigatorii competitiilor de tenis nationale si internationale organizate de Federatia
Roméana de Tenis, alaturi de antrenorii sportivilor si arbitrii de turneu, oficialii FRT, precum si echipa de Fed
Cup a Romaniei.
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3. Sustinerea Fundatiei Romanian Business Leaders

SAl Erste sustine Fundatia Romanian Business Leaders. Fundatia Romanian Business Leaders este o
organizatie apolitica, neguvernamentald si non-profit, infiintata in iulie 2011. Obiectivul sdu este sa dezvolte
o platforma de actiune si implicare sociala pentru lideri din mediul privat. Scopul ultim este ca Roménia sa
devina o tara mai buna pentru business-ul responsabil gi, in felul acesta, pentru toti romanii.

2. Evolutia macroeconomica a Romaniei in 2014

Economia Romaniei a Tnregistrat o crestere de 2,9% an/an Tn 2014, comparativ cu o performanta de 3,4% in
2013. Principalii factori ce au sustinut aceasta evolutie au fost revenirea consumului intern, precum si o
dinamica pozitiva in industrie $i sectorul serviciilor. Industria a avansat cu 3,5% an/an, aducénd o contributie
de 0,9% la cresterea PIB, in timp ce sectorul informatii $i comunicatii a crescut cu 11% an/an, avand o
contributie de 0,6% la cregterea PIB. Consumul privat a inregistrat o revenire (+4,8%), influentat de politica
de relaxare monetara si scaderea inflatiei. Concomitent, dinamica importurilor a accelerat la 7,7% an/an in
2014, in timp ce exporturile au incetinit pana la 8,1% an/an. Pe de alta parte, formarea bruta de capital fix a
continuat sa scadd cu 3,6% an/an. Guvernul a mentinut acordul de tip stand-by cu Fondul Monetar
International si Comisia Europeand, ce va expira in septembrie 2015.

Pe 16 mai, S&P a Tmbunatatit

Produsul intern brut rating-ul suveran al Romaniei la

20.0% BBB-, cu perspectiva stabila, pentru
: prima data dupa 2008. Conform
I comunicatului de presa, o posibila

10.0% 4._L mbunatatire a rating-ului de tara s-
’ 8.1% !

N\ES 2:9%| ar putea materializa  daca
4.2% 6.9% 1.1% 3.4% consolidarea fiscalda si reformele

0.0% 1 ; ON_T structurale ar fi implementate cu
. ) succes, fara a fi modificate

10.0% - I'7-1% tendintele actuale privind pozitia
externa a Romaniei si stabilitatea

sectorului  financiar. Tn  acest

-20.0% moment, Roménia se Tincadreaza

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Tntre tér”e recomandate investitiilor,

| Importuri (%, an/an) EXpOI’tUI‘i (%, an/an) avand astfel un grad de risc redUS,

mmmm |nvestitii (%, an/an) mmmm Consumul guvernamental (%, an/an) de la principalele trei agentii de
Consumul privat (%, an/an) PIB (anual) ’

rating.

Alegerile prezidentiale din luna noiembrie au furnizat un rezultat surprinzator, intrucat candidatul aliantei de
centru-dreapta din opozitie, DI. Klaus lohannis, a castigat Tn al doilea tur in fata primului-ministru, DI. Victor
Ponta, candidatul aliantei social democrate. in urma alegerilor, guvernul condus de DI. Ponta a fost
reorganizat si a primit un vot de incredere in Parlament.

Roméania a Tnregistrat un deficit

bugetar de 1,9% din PIB in 2014, cu Inflatia

perspective ca acesta sa ramana 11.00 .

sub 3% din PIB Tn urmatorii ani. ' B

Bugetul general consolidat a marcat | 900 %

un deficit de 12,5 miliarde RON in | 7.00 \/\i —

2014, incadrandu-se astfel n | ¢, IR SR S S

parametrii agreati cu CE/FMI/BM. ‘'A< 7. oA , < N\
Veniturile au crescut cu 6,7 % fata 3.00 .o/ R Sl Ty .
de 2013, n special datorita majorarii | 1.00 e * w’\‘
Tncasarilor din impozitul pe salarii si | -1.00 < o
venit (+7,0% an/an) si contributiilor -3.00

de asigurari sociale (_+5_,9% an/an). o & & 9 Q > & &> &>
In acelasi timp, cheltuielile bugetare & 500’ & 5°d & 5\)« & 50(\' &
au crescut cu 4,7% si au fost < N © < <
influentate de cresterea salariului CPI'YOY% ¢++<++ Produse alimentare YoY%
minim brut la 850 lei de la 1 ianuarie Produse Nealimentare YoY% == « = Servicii YoY%

2014 si la 900 lei de la 1 iulie 2014, -
precum si a platii drepturilor stabilite prin hotarari judecatoresti. In acest context, cheltuielile pentru investitii

Raport anual 2014 ERSTE Bond Flexible Romania EUR 8



si-au continuat contractia cu 4,0% an/an. Datoria publicd a atins un nivel de 40,0% din PIB dupa
metodologia Europeana la sfarsitul anului 2014 (fata de 37,9% din PIB la sfarsitul anului 2013), si 44,1% din
PIB dupa metodologia nationala. Aceste valori continua sa situeze datoria publica a Romaniei confortabil
sub pragul Maastricht de 60% din PIB si sub media tarilor din regiune.

Inflatia anuald masurata prin indicele preturilor de consum a avut o evolutie preponderent descendenta n
2014, Tn special datorita atenuarii dinamicii anuale a preturilor volatile. Astfel, dupa ce rata inflatiei a scazut
pana la o valoare de 0,7% an/an in iunie 2014, a consemnat o valoare de 0,8% an/an in decembrie 2014. n
acest interval, preturile produselor nealimentare s-au ajustat de la 3,6% an/an in decembrie 2013 la 1,3%
an/an in decembrie 2014, preponderent pe seama dezinflatiei substantiale Tnregistrate la nivelul
combustibililor. Tn acelagi timp, rata CORE2 ajustat, ce elimind preturile alimentare volatile, preturile
administrate, preturile combustibililor, tutun si bauturi alcoolice, a atins o valoare +1,04% n decembrie 2013,
mai ridicata decét valoarea de -0,15% an/an in decembrie 2013, dupa epuizarea efectului de baza datorat

diminuarii taxei pe valoarea adaugata la unele produse de panificatie in septembrie 2013.

. in 2014, piata muncii a continuat
Somajul tendinta de Tmbunatatire moderata
700,000 8.0 din 2013. Acest lucru a fost reflectat
600,000 b m— r ;(5) n traiectoria descendenta pe care
3 550000 N, . s5 5| S-au plasat ambele masuri ale ratei
= | ~ 5| somajului - indicatorul BIM (calculat
200000 (I | (60 7 3 i X
g ' pat 55 & dupa metodologie europeand) a
® 300,000 A ' 4 NV.! | 5'0 3 coborat pé&na la minimul ultimilor
= et . . . . A~ .
3 NY/ \ | « | cinciani (6,40% Tn decembrie 2014
© 200,000 45 & . - ) A
= 40 | faté de 7,30% inregistrat la sfarsitul
< 100,000 e anului 2013), iar rata somajului
B ALLRORRRRTRRItR iR R RV RIRIRIIRIIN 5 Tnregistrat calculata dupa
O NN N N N N D D D R D X R RN metodologia nationala a scazut
P e e g o o . - .
U Tl W et @ et (@ Fed? catre 5,29% in decembrie 2014 de
la 5,65% in decembrie 2013. In
s Nivelul somajului Rata Somajului inregistrat Rata somajului BIM Plus' . numarul de  salariati R ?‘
inregistrat un avans de 95.300 pana

la 4,42 milioane in 2014, accelerand
ritmul anual de cregtere pana la 2,2% an/an in 2014 fata de 0,4% an/an in 2013.

Salariul mediu net nominal si-a accelerat dinamica anuala pana la 6,3% an/an in decembrie 2014. Aceasta
evolutie a determinat revenirea consumului privat, agsa cum este reflectat si In dinamica vanzarilor cu
amanuntul, care s-au majorat cu 6,5% an/an in 2014.

Contul curent a Tnregistrat o imbunatatire semnificativa in 2014 in principal datoritd evolutiei modeste a
importurilor si a deblocarii rambursarilor pentru unele programe operationale in cadrul fondurilor structurale
europene. Astfel, Romania a incheiat anul 2014 cu un deficit de cont curent de 700 millioane EUR (fata de
un deficit de 1,16 miliarde EUR Tn 2013).

Deficitul extern a fost acoperit facil prin investitiile straine directe (ISD), investitiile de portofoliu si absorbtia
de fonduri europene (3,9 miliarde EUR Tn 2014 vs 3,0 miliarde EUR in 2013). ISD au scazut cu 16% péana la
2,5 miliarde EUR. De asemenea, emisiunile Ministerului de Finante pe pietele externe, precum si interesul
investitorilor straini Tn titlurile de stat roménesti au determinat o valoare a investitilor de portofoliu de 2,7
miliarde EUR, in scadere insa fata de 2013 (5,4 miliarde EUR).

Fenomenul de dezintermediere financiara la nivel European a determinat reducerea pasivelor externe ale
bancilor locale, fapt reflectat n iesiri nete de capital privat de 9,4 miliarde EUR. Aceste evolutii au sustinut
acoperirea rambursarii transelor catre FMI (un total de 4,0 miliarde EUR pentru 2014) fara a pune presiune
suplimentara pe rezervele internationale.

Datoria externa totala a scazut cu 3,4% an/an Tn 2014 si reprezinta aproximativ 62,9% din PIB, cu o pondere
majoritara a datoriei pe termen mediu si lung (80,8% din total). Intr-adevar, cresterea datoriei publice externe
cu 4,4 miliarde EUR (excluzand datoria catre FMI) a fost compensatéd de contractia datoriei externe private
cu 1,2 miliarde EUR (pe fondul fenomenului de dezintermediere), de scaderea depozitelor nerezidentilor cu
0,7 miliarde EUR, dar si de reducerea datoriei externe catre FMI cu 3,3 miliarde EUR fata de decembrie
2013.
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Rata dobanzii de politica monetara si
inflatia
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Procesul de dezinflatie ce a dus
rata anuald a preturilor de consum

catre noi minime istorice si
stabilitatea cursului valutar
EUR/RON au determinat Banca

Nationala a Romaniei sa reduca
semnificativ rata dobanzii de politica
monetara cu 150 puncte
procentuale in 2014 pana la 2,50%
n luna decembrie 2014. in acelasi
timp, BNR si-a mentinut o
gestionare adecvatd a lichiditatii.
BNR a redus si nivelul rezervelor
minime obligatorii cu 5 puncte
procentuale pana la 10% aplicabile
pasivelor in RON si cu 6 puncte
procentuale pana la 14% aplicabile
pasivelor in FX.

Evolutia sistemului bancar a ramas influentatd de evolutia mediului economic si de procesul de
dezintermediere. Restrangerea stocului de credite (-3,1% an/an) a fost influentata si de initierea procesului
de scoatere in afara bilantului a creditelor neperformante sau a vanzarii lor. Concomitent cu o dinamica
ridicata a procesului de economisire (+7,5% an/an), restrangerea stocului de credite a determinat
imbunatatirea raportului dintre credite si depozite, indicatorul coborénd sub pragul unitar (91,37%

n dece

mbrie 2014 fata de 104,59% in 2013).

Capitalizarea sistemului bancar roménesc s-a mentinut la un nivel adecvat, indicatorul de solvabilitate
marcand chiar o ugoara imbunatatire fatd de sfarsitul anului anterior, pana la 17,3%. Rata creditelor
neperformante s-a ajustat in 2014 ajungand in decembrie la 13,9%.

. . In ceea ce privegte evolutia cursului
Evolutia cursului EUR/RON de schimb, EUR/RON a continuat
4.5500 sa oscileze intr-o banda relativ
restransa de variatie, in intervalul
4.39-4.55, o perioada neobisnuit de
4.5000 - linigtita Tn toamna, 1n ciuda
alegerilor prezidentiale. Tn semestrul
"“" ntai, apetitul non-rezidentilor pentru
4.4500 titlurile de stat denominate 1n
moneda locala a determinat o
apreciere a monedei nationale pana
4.4000 la un nivel de 4,3845, atins in data
de 1 iulie. Moneda nationala a
incheiat anul 2014 cu o valoare de
4-35°°b‘ N 44821 fatd de EUR, o usoard
S P AT S SR SRV SR S A apreciere de 0,1% fatd de sfarsitul

SR I A R aﬁului 2013. ' ’
Evolutia randamentelor la 3 ani (mid) Dobanzile practicate pe piata
5.00 interbancara s-au inscris pe un
’ trend descendent pe parcursul
450 anului 2014 si au coborat in
apropierea limitei inferioare a
4.00 4 coridorului  ratelor dobanzilor la
facilitdtile permanente, in conditiile
3.50 \ n care Tn a doua parte a anului s-a
\} \L instalat un amplu excedent de
300 A__‘_VM lichiditate in sistemul bancar. Tn
W \\ acelasi timp, evolutia randamentelor
250 titlurilor de stat a fost in stransa
"-—Mv.\_. legaturda cu apetitul investitorilor
200 . . . . . . . . . . . . non-rezidenti pentru aceste
O T T N S S MR R ins@runjen_te. Randamentele la
& & @rz} S @Q’* S © v@ o & $°4 Qe,o & obligatiunile  guvernamentale cu
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scadenta la trei ani au scazut de la 3,9% in ianuarie pana la un minim istoric de 1,8% la sfarsitul anului 2014.
Conform datelor oficiale, in decembrie, detinerile de titluri de stat denominate in RON ale non-rezidentilor s-
au situat la o valoare de 19,8%, relativ neschimbat fata de nivelul de 20,2% Tnregistrat in decembrie 2013.

in 2014, Ministerul de Finante a emis 37,5 miliarde RON si 0,9 miliarde EUR pe piata locala. Ministerul si-a
consolidat pozitia de lichiditate si prin emiterea de titluri pe pietele externe. Astfel, in ianuarie, a emis titluri
denominate in USD in valoare de 1,0 miliarde USD cu o scadenta de 10 ani si 1,0 miliarde USD cu scadenta
de 30 ani , iar in aprillie a emis titluri denominate in EUR in valoare de 1,25 miliarde EUR cu scadenta de 10
ani.

in a doua jumatate a anului, a emis titluri denominate in EUR in valoare de 1,5 miliarde EUR, cu o scadenta
de 10 ani. Ministerul Finantelor si-a asigurat un buffer de lichiditate ce acopera necesitatile de finantare
pentru peste 4 luni.

3. Obiectivele gi politica de investitii

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare, printr-o oferta continua de titluri de
participare, in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital, in conditiile unui grad
mediu de risc asumat, specific politicii de investitii prevazuta Tn prezentul Prospect de emisiune.

Alocarea strategica reprezinta alocarea portofoliului Fondului pe categorii de active, pe termen lung. Pe
termen scurt si mediu, SAl Erste poate devia de la aceasta alocare strategica, pentru a exploata
oportunitatile pe care le ofera evolutia pietelor financiare. Astfel Fondul poate investi toate activele sale in
alte instrumente financiare in conditiile si limitele permise de reglementarile in vigoare.

Fondul nu poate investi in actiuni iar cel putin 70% din activele Fondului au expunere pe euro (expunere
directa sau prin hedging).

Alocarea strategica din punct de vedere al localizarii entitatilor emitente va fi de 80% in instrumente
emise/oferite de entitatile Tnregistrate Tn Roménia 1n scopul asigurarii expunerii investitorilor pe piata din
Romania.

Din punctul de vedere al categoriilor de active, alocarea strategica a portofoliului Fondului este: 60%
obligatiuni si 40% alte active, Tn scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark.

Benchmark:

EuroBIG_Romania;
R=T][{1+ 0.60 * [

1
— 1] + 0.40 * | (1 + EURIBOR3M;) /N — 1
EuroBIG_Romania;_4 I+ * [( + 1) ]

EURIBOR = Rata medie oficiala a dobanzilor pe piata monetara la care institutiile de credit plaseaza
depozite Tn euro, la 3 luni, stabilita in ziua “i”

EuroBIG_Romania; = indice oferit de Citigroup pentru principalele titluri de stat ale Roméaniei denominate n
euro

|_| = Produs

N = Numarul de zile calendaristice din an

In aceasta perioada, Fondul a inregistrat o cre stere a titlului de participare de 6,15%.  Graficul urmator
prezinta evolutia titlului de participare ERSTE Bond Flexible Romania EUR Tn anul 2014 in comparatie cu
evolutia randamentului de referinta (benchmark).

n ceea ce priveste activul net al Fondului , acesta a crescut in aceasta perioada cu 179,17 milioane EUR,
de la valoarea de 30,17 milioane EUR péna la 209,34 milioane EUR, ceea ce reprezenta o crestere de
circa sapte ori a activului net in cursul unui sing ur an.
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Erste Bond Flexible Romania EUR - Evolutia in 2014
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Evolu tia activului unitar de la constituirea Erste Bond F lexible Romania EUR

Fondul Erste Bond Flexible Romania EUR a fost lansat in 8 mai 2013 de la o valoare a titlului de participare
de 10 EUR. La 31 decembrie 2014 valoarea activului unitar a fost de 10,8504 EUR, ceea ce reprezinta o
crestere a valorii titlului de participare de la lansar  ea Fondului de 8,50%. Evolutia valorii titlului de
participare de la lansare pana la 31.12.2014, in comparatie cu randamentul de referinta (benchmark) este
prezentata in graficul alaturat:

Erste Bond Flexible Romania EUR - evolutie de lalan  sare

10.0%
8.0% e

6.0% M

4.0%

2.0%

0.0% -

-2.0%

NN YN BN BN I N \ N N S\ Y oS\ a N\ o \ B R N s

INSENSN NN
w@* O \?QQ el & S F (& & @Q’* N ?59 ® & S &

- 04 Erste Bond Flexible Romania EUR =0 Benchmark

Politica de investi tii a fondului ERSTE Bond Flexible Romania EUR

Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel mediu al riscului, prin plasarea n conditii
optime de diversificare a resurselor atrase, Tn obligatiuni emise de entitati supranationale, de state membre
si nemembre si de autoritati publice ale acestora, dar si in obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix ale
unor emitenti corporativi cu grad de risc redus, precum si in instrumente ale pietei monetare si depozite
bancare constituite la institutii de credit.

Fondul nu va investi in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. mai mult de 10% din
activele sale, conform reglementarilor in vigoare.
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SAl Erste nu va efectua Tn nhumele Fondului vanzari descoperite de valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare sau alte instrumente financiare, definite conform reglementarilor in vigoare.

Atunci cand Fondul investeste in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M. sau A.O.P.C. care sunt
administrate SAI Erste sau de catre orice alta societate de care SAIl Erste este legata, prin conducere sau
control comun, sau printr-o participatie substantiald, directd sau indirecta, comisioanele de cumparare si
rascumparare au valoarea zero.

Pentru investitile efectuate in titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. administrate de alte
societati de administrare a investitiilor din state membre sau tari terte, Fondul va putea incasa comisioane (in
sens de rambursare), corespunzatoare investitiei efectuate in respectivul O.P.C., comisioane care vor fi
considerate ca si venit al Fondului.

In cazul in care limitele stabilite prin politica de investitii nu sunt respectate, SAI Erste va adopta masuri de
remediere Tn cel mai scurt timp a situatiei, Tn conformitate cu reglementarile in vigoare si cu respectarea
intereselor investitorilor.

Pentru implementarea strategiei de investi  tii in anul 2014, au fost efectuate 1.049 tranzac tii, prin
intermediul unui numar de 34 contrap arti financiare, cu o valoare cumulat a de 1,31 miliarde EUR .
Astfel:

— s-au constituit 742 depozite in valoare cumulata de 751,9 milioane EUR. Dintre acestea, 555 depozite in
valoare de 610,6 milioane EUR au fost depozite pe termen foarte scurt folosite pentru gestionarea
lichiditatilor

- s-au efectuat 95 tranzactii cu titluri de stat emise de statul Romén cu o valoare de 218,3 milioane EUR.
Dintre acestea, un numar de 34 tranzactii insumand 95,4 milioane EUR au fost efectuate pe piete
externe

- s-au efectuat 22 tranzactii Tnsumand 84,1milioane EUR cu obligatiuni de stat din zona Europei Centrale
si de Est, altele decat cele emise de statul Roman

— s-au Incheiat 54 contracte de tip repo si sell/lbuy-back pe titluri de stat cu o valoare de 138,0 milioane
EUR

- s-au efectuat 46 tranzactii cu obligatiuni emise de corporatii sau autoritati publice locale insumand 34,8
milioane EUR. Dintre acestea 45 tranzactii insumand 31,4 milioane EUR au fost efectuate pe piete
externe

- s-au tranzactionat 49 contracte cu instrumente derivate pentru acoperirea riscului valutar insumand 42,8
milioane EUR.

- s-au efectuat 2 tranzactiii cu unitati de fond cu o valoare de 3,64 milioane EUR

- s-au efectuat 39 tranzactii pe piata valutard insumand aproximativ 26,8 milioane EUR

in ceea ce priveste acoperirea geografica, pe langa investitiile in entitati din Romania, fondul are in prezent
investite 14,8 % din active (31 milioane EUR) in obliga tiuni guvernamentale sau emise de corpora ftii
din nou & tari. Un sumar al acestor investitii la finalul lunii decembrie 2014 se regaseste in tabelul de mai
jos:

Pondere 1in
Tara Total expunere (EUR) | total activ
Ungaria 11,494,150.96 5.49%
Turcia 10,732,608.99 5.12%
Slovenia 3,709,662.64 1.77%
Croatia 3,214,188.98 1.53%
Marea Britanie | 1,182,851.71 0.56%
Bulgaria 428,432.83 0.20%
Italia 102,027.77 0.05%
Irlanda 101,818.27 0.05%
Austria 43,576.54 0.02%

Pe langa plasamente in EUR, Fondul a efectuat in decursul anului 2014 si plasamente denominate in USD
sau RON. Astfel la finalul lunii decembrie, Fondul avea investitii de 42,9 milioane RON si 11,7 milioane USD.
Pentru acoperirea riscului valutar Fondul a intrat in contracte derivate pe cursul de schimb, in valoare de
41,7 milioane RON si 11,4 milioane USD.
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Fondul si-a diversificat plasamentele si in zona obligatiunilor emise de companii. Astfel, la data de
31.12.2014, avea investi tii in valoare de 42,28 milioane EUR in obliga tiunile a 20 companii din 8 tari.

Graficul de mai jos prezinta rezumatul activitatii investitionale a Fondului, reflectand principalele modificari
care s-au produs in structura portofoliului:

Erste Bond Flexible Romania EUR
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In tabelul de mai jos v& prezentam topul detinerilor:

Top 10 detineri la data de 31 decembrie 2014

Emitent Instrument Pond ere %
Ministerul Finantelor Publice Obligatiuni de stat 64.67
Banca Transilvania Depozite bancare 5.91
OTP BANK ROMANIA S.A. Depozite bancare 4.65
GARANTI BANK Depozite bancare 4.27
Piraeus Bank Romania SA Depozite bancare 3.69
Veneto Banca Depozite bancare 3.06
MOL Hungarian Oil and Gas Obligatiuni Corporative 2.86
Banca Romaneasca Depozite bancare 2.60
Alpha Bank Depozite bancare 2.23
Credit Europe Bank Romania Depozite bancare 2.16
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4. Evolutia FDI ERSTE Bond Flexible Romania EUR din punct de vedere al
activului net, al activului unitar net si al numarului de investitori

Evolu tia subscrierilor, r &scump ararilor gi a num arului de investitori in anul 2014
Volumul subscrierilor in Fond a fost de 205 milioane EUR, s-au rascumparat titluri de participare Tn valoare

de 32 milioane EUR, Fondul inregistrand astfel la 31 decembrie 2014 subscrieri nete pozitive in valoare
de 173 milioane EUR .
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Numarul de investitori a crescut spectaculos pe intreg parcursul anului, ajungand la cota de 6.934 la data
de 31 decembrie 2014, ceea ce reprezinta o crestere de patru ori fata de inceputul anului. Dintre acestia,
un numar de 110 sunt persoane juridice , in crestere de cinci ori fata de 31 decembrie 2013.
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Impartirea pe varste si investi tia medie a investitorilor in fondul ERSTE Bond Flex  ible Romania EUR

Majoritatea investitorilor in fondul ERSTE Bond Flexible Romania EUR au varsta de peste 50 ani (53%) , iar
investitorii cu varsta cuprinsa intre 30 si 49 ani reprezinta 38% din totalul investitorilor. Tinerii cu varsta mai
mica de 29 de ani detin o cota de reprezentare de 9%.

Varsta 19-29 ani
9%

Varsta 60+ ani
32% Varsta 30-39 ani

16%

Varsta 40-49 ani
22%

Varsta 50-59 ani
21%

Investi tia medie a investitorilor in fondul ERSTE Bond Flexible Romania EUR este de 25.548,98 EUR.
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5. Schimbari semnificative in continutul prospectului de emisiune

Tn primul semestru al anului 2014, comisionul de administrare a fost majorat de la 0,0208% pe luna, la
0,0416% pe luna. Implementarea masurii a fost facuta cu respectarea prevederilor legale si a dispozitiilor din
Prospectul de emisiune al FDI ERSTE Bond Flexible Romania EUR.

In al doilea semestru al anului 2014, comisionul de administrare a fost majorat de la 0,0416% pe luna, la
0,05% pe luna. Implementarea masurii a fost facuta cu respectarea prevederilor legale si a dispozitiilor din
Prospectul de emisiune al FDI ERSTE Bond Flexible Romania EUR.

Performantele inregistrate de FDI ERSTE Bond Flexible Romania EUR péna in prezent nu reprezinta o
garantie a performantelor viitoare.

Prezentul raport contine si situatiile de raportare conforme cu reglementarile in vigoare, in forma gi continutul
impuse de Autoritate.

Presedinte/Director General Director Financiar Exe  cutiv
Drago s Valentin Neac su Valentina Berevoianu
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Situatia activelor gi obligatiilor fondului

Situatia activelor si obliga tiilor FDI ERSTE Bond Flexible Romania EUR

Denumire element Inceputul perioadei de raportare 01.01.2014 Sfarsitul perioadei de raportare 31.12.2014 Diferen te
% din act. net| % din act. tot. | valuta EUR | % din act net | % din act. tot. | valuta EUR EUR
| Total active 100.09 100.00 30,204,415.09 99.66 99.59 209,489,670.97 | 179,285,255.88
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monet are din care: 46.06 46.02 13,900,140.85 70.44 70.39 148,217,918.17 | 134,317,777.32
1.1 valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania, din care: 2.55 2.55 770,567.89 2.02 2.02 4,224,373.29 3,453,805.40
Actiuni tranzactionate 0.00
Actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile 0.00
Drepturi de alocare 0.00
Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00
Obligatiuni tranzactionate corporative 2.55 2.55 770,567.89 2.02 2.02 4,224,373.29 3,453,805.40
Obligatiuni ale administratiei publice centrale 0.00
Alte valori mobiliare - Produse structurate 0.00
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat membru. 31.25 31.22 9,430,908.59 57.65 57.61 121,447,437.24 | 112,016,528.65
Actiuni 0.00
Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala 19.14 19.12 5,776,515.46 43.62 4359 RON| 91,309,568.95
UsD 765,132.04
Obligatiuni tranzactionate corporative 8.97 8.96 EUR| 2,707,599.06 9.10 9.10 EUR/| 19,055,963.33| 16,348,364.27
0.38 0.37| RON 113,222.10 0.56 0.56| RON 1,182,686.59 1,069,464.49
1.90 1.90| USD 573,175.34 4.24 4.24| USD| 8,877,056.07 8,303,880.73
Obligatiuni emise sau garantate de administratia publica locala 0.86 0.86 260,396.63 0.12 0.12 257,030.26 -3,366.37
Alte valori mobiliare - Produse structurate 0.00
1.3.valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru, 0.00
care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, aprobate de ASF
1.4.Valori mobliare nou emise 0.00
1.5.Alte valori mobllle_lre si |n.strumente ale pietei monetare mentionate la art.102 (1) lit.a) din 12.96 12.95 3.698,664.37 10.77 10.76 22.546,107.64| 18,847,443.27
Legea nr.297/2004 din care:
Valori mobiliare netranzactionate pe o piata reglementata: 0.00
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Denumire element Inceputul perioadei de raportare 01.01.2014 itul perioadei de raportare 31.12.2014 Diferen te
% din act. net | % din act. tot. | valuta EUR | % din act net | % din act. tot. | valuta EUR EUR
Actiuni 0.00
Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 12.26 12.25 3,698,664.37 10.77 10.76 22,546,107.64 | 18,847,443.27
Obligatiuni corporative 0.00
2.Depozite bancare din care: 54.64 54.59 16,487,755.39 33.49 33.47 70,115,599.93 | 53,627,844.54
Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 0.00 0.00 RON 0.00 0.02 0.02 RON 46,807.65 46,807.65
54.64 54.59| EUR|16,487,755.39 33.47 33.45| EUR| 70,068,792.28| 53,581,036.89
Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru 0.00
Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru 0.00
3.Instrumente financiare derivate tranzactionate pe 0 piata reglementata, din care: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, pe 0.00
categorii: )
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat 0.00
membru, pe categorii: )
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat 0.00
nemembru, pe categorii: )
4.Instrumente fmanmare'denvate negociate in afar  a pietelor reglementate, pe 0.01 0.01 4,024.54 013 013 -188,806.30 -192,830.84
categorii de instrumente:
Contracte forward fara livrare(NDF) EUR/RON, USD/RON 0.01 0.01 EUR 4,024.54 -0.13 -0.13| EUR -277,764.41 -281,788.95
UsD 88,958.11
Contracte forward fara livrare(NDF)inchise
Contracte Swap pe rata dobanzii
5.Disponibil in cont curent si numerar din care: 2.28 2.28 689,010.96 0.00 0.00 9,929.88 -679,081.08
Disponibil in cont curent 2.28 2.28| EUR 688,253.45 0.00 0.00, EUR 9,847.53 -678,405.92
0.00 0.00, RON 492.62 0.00 0.00, RON 0.00 -492.62
0.00 0.00| USD 264.89 0.00 0.00, USD 82.35 -182.54
Numerar in casierie 0.00
6.Instrumente ale pietei monetare , altele decat ce le tranzactionate pe o piata
reglementata, conform art.101 (1) lit. g din Legea  nr.297/2004 L L Srltlloes B e SRELEIZ S L
Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala 0.01 0.01 3,901.35 0.33 0.33 693,602.74 689,701.39
Titluri emise de administratia publica centrala 0.00
Certificate de depozit 0.00
7.Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00
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Denumire element Inceputul perioadei de raportare 01.01.2014 itul perioadei de raportare 31.12.2014 Diferen te
% din act. net| % din act. tot. | valuta EUR | % din act net | % din act. tot. valuta EUR EUR

8.Titluri de participare la OPCVM/AOPC 2.24 2.24 677,374.01 3.32 3.32 6,949,448.98 6,272,074.97
0.84 0.84 EUR 254,337.04 1.35 135/ EUR 2,821,502.35 2,567,165.31

1.40 1.40 RON 423,036.96 1.97 1.97| RON 4,127,946.63 3,704,909.67

9.Alte active, din care -5.16 -5.16 -1,557,792.01 -7.79 -7.78 -16,308,022.43 | -14,750,230.42
Cupoane de incasat 0.00
Sume in tranzit bancar 0.00
Sume virate la SSIF 0.00
Sume aflate la distribuitori 0.00
Sume in curs de rezolvare 0.00
Sume in decontare -5.16 -5.16 -1,557,792.01 -7.79 -7.78 -16,308,022.43 | -14,750,230.42
1l Total obligatii 0.09 0.09 28,312.21 0.07 0.07 147,300.16 118,987.95
Comisioane luni precedente 0.09 0.09 27,936.69 0.00 0.00 0.00 -27,936.69
Comision subscriere 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 14,143.20 14,143.20
Activ net calcul comisioane (ANCC) 100.01 99.92 30,178,997.03 0.00 0.00 0.00| -30,178,997.03
Comisioane DEPOZITAR 0.00 0.00 97.34 0.01 0.01 25,248.28 25,150.94
Comisioane ADMINISTRARE 0.00 0.00 187.63 0.04 0.04 86,398.87 86,211.24
Comisioane CUSTODIE + procesare tranzactii/transferuri 0.00 0.00 9.44 0.00 0.00 4,063.91 4,054.47
Cheltuieli ASF 0.00 0.00 81.11 0.01 0.01 17,445.90 17,364.79
Il Valoarea activului net (I —11') 100.00 99.91 30,176,102.88 99.59 99.52 209,342,370.81 | 179,166,267.93

Situa tia valorii unitare a activului net

Perioada

corespunz atoare a
Denumire element Perioada curent a anului precedent Diferen te
Valoare Activ Net 209,342,370.82 30,173,936.57 179,168,434.25
Numar de unitati de fond in circulatie 19,293,533.81 2,952,045.39 16,341,488.42
Valoarea unitara a activului net 10.8504 10.2214 0.63
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Situatia detaliata a investitilor ERSTE Bond Flexible Romania EUR la data de 31.12.2014

. Valori mobiliare admise sau tranzac tionate pe o pia ta reglementat & din Roméania

5.2. Obligatiuni corporative admise la tranzactionare

Pondere Ponder

Data ultimei Discount in total ein

sedinte in Nr. Data Crester /prima Pret Cotatie obliga tiu  activul

Simbol care s-a  obliga tiuni Data scadenta Valoare e Dobanda cumulate piat Valoare ll total

Emitent obliga tiune | tranzac tionat detinute achizi tie cupon initiala zilnica cumulat a (a) a Bloomberg totala emitent al OPC

EUR EUR EUR EUR | EUR % EUR % %

Transelectrica 6.10% 2018 TEL18 N/A 345| 23-dec.-13| 19-dec.-14  19-dec.-15| 10,000.00 1.67 7,495.48 0.00| N/A N/A 771,400.78 | 1.7250% | 0.368%

GARANTI BANK ROGABRDBCO011 N/A 1,500 3-iun.-14 3-iun.-14 | 15-mai.-15 | 10,000.00 1.50  476,564.38 0.00| N/A N/A| 3,452,972.51| 0.0000% | 1.648%
ROMANIA 2019

TOTAL 4,224,373.29 2.017%

II. Valori mobiliare admise sau tranzac tionate pe o pia ta reglementat a dintr-un membru

2.1. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale

Data ultimei Pondere in | Pondere in

sedinte in Data Discount / total activul

care s-a | Nr. obliga tiuni Data scadenta Valoare Crestere | Dobanda prima Pret Cotatie Valoare obliga tiuni total

Emitent Cod ISIN  tranzac tionat detinute  achizi tie cupon initiala zilnica cumulat @ cumulate( a) piata | Bloomberg total a emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR| EUR % EUR % %

Municipiul Bucuresti | XS0222425471 N/A 5| 3-oct.-13| 22-iun.-14| 22-jun.-15 | 51,150.00 3.82| 5,452.91 -834.53| N/A N/A | 257,030.26 0.0500% 0.123%
TOTAL 257,030.26 0.123%

2.2. Obligatiuni corporative admise la tranzactionare

Data
ultimei Nr. Pondere Ponder
sedinte in obliga ti Discount in total ein
care s-a uni Data / prim a obliga- | activul
tranzac tion detinut Data scaden ta Valoare Crestere Dobanda cumulate Cotatie Valoare tiuni total
Emitent Cod ISIN at e achizi tie cupon ini tiala zilnica cumulat a (a) Bloomberg totala emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR| EUR % EUR % %
Cable Comm Syst NV XS0954673777 N/A 1,500 31-iul.-14 1-nov.-14| 1-mai.-15 1,081.25 0.17 | 18,957.18 N/A| N/A| 102.0000%  1,548,957.18 | 0.0000% | 0.739%
Croatian Bank of N/A 200 3-oct.-13| 14-iun.-14| 14-iun.-15 1,010.00 0.13| 5,506.85 N/A| N/A| 102.3340% 210,174.85| 0.0000% | 0.100%
Reconstruction and XS0305384124
Development
Croatian Bank of N/A 1,800 21-nov.-14 | 14-iun.-14| 14-iun.-15 1,035.00 0.10 | 49,561.64 N/A| N/A| 102.3340%  1,891,573.64| 0.0000% | 0.903%
Reconstruction and XS0305384124
Development
Hungarian Development N/A 100 12-sep.-13| 31-mai.-14| 31-mai.-15 1,041.25 0.12| 3,460.62 N/A| N/A| 105.9650% 109,425.62 | 0.0200% | 0.052%
By XS0632248802
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Data

ultimei Nr. Pondere Ponder

sedinte in obliga ti Discount n total ein

care s-a uni Data / prim a obliga- | activul

tranzac tion detinut Data scaden ta Valoare Crestere Dobanda cumulate Cotatie Valoare tiuni total

Emitent Cod ISIN at e achizi tie cupon ini tiala zilnica cumulat a (a) Bloomberg totala emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR| EUR % EUR % %

g:ﬂga"a” Development | y 55632248802 N/A 200 4-oct-13| 31-mai-14| 31-mai-15  1,045.00 011| 6921.23 N/A| N/A| 105.9650%  218,851.23| 0.0400% | 0.104%
g;ﬂga”a" DRI EIES XS0632248802 N/A 100 9-dec.-13| 31-mai-14| 31-mai-15  1,060.00 0.09| 3,460.62 N/A| N/A| 105.9650%  109,425.62| 0.0200% | 0.052%
g;ﬂg""”a” Development | y 50632248802 N/A| 1,000 30-mai-14| 31-mai-14| 31-mai-15  1,076.90 0.06 | 34,606.16 N/A| N/A| 105.9650% 1,094,256.16| 0.2000% | 0.522%
g:ﬂga"a” Development | y 55632248802 N/A 550 11-un-14| 31-mai-14| 31-mai-15  1,076.25 0.06 | 19,033.39 N/A| N/A| 105.9650%  601,840.89| 0.1100% | 0.287%
g;ﬂga”a" DRI EIES XS0632248802 N/A| 1,000 17-nov.-14| 31-mai-14| 31-mai-15  1,069.50 0.04 | 34,606.16 N/A| N/A| 105.9650% 1,094,256.16| 0.2000% | 0.522%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0231264275 N/A 350 23-dec-13|  5-oct-14| 5-oct-15  1,025.00 0.07| 3,269.86 N/A| N/A| 101.3130%  357,865.36| 0.0000%| 0.171%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0231264275 N/A 200 23-dec-13|  5-oct-14| 5-oct-15  1,025.00 0.07| 1,868.49 N/A| N/A| 101.3130%  204,494.49| 0.0000% | 0.098%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0231264275 N/A 300 24-apr-14| 5-oct-14| 5-oct-15  1,030.65 0.05| 2,802.74 N/A| N/A| 101.3130%  306,741.74| 0.0000% | 0.146%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0503453275 N/A 50 29-nov.-13| 20-apr.-14| 20-apr-15  1,062.50 0.11| 2,060.27 N/A| N/A| 106.2500% 55,185.27 | 0.0029% | 0.026%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0503453275 N/A 100 11-dec.-13| 20-apr-14| 20-apr-15  1,062.50 0.11| 4,12055 N/A| N/A| 106.2500%  110,370.55| 0.0057% | 0.053%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0503453275 N/A 500 9-an-14| 20-apr-14| 20-apr-15  1,070.00 0.10| 20,602.74 N/A| N/A| 106.2500%  551,852.74| 0.0286% | 0.263%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0503453275 N/A 600 27-aug.-14| 20-apr-14| 20-apr-15  1,086.50 0.07| 24,723.29 N/A| N/A| 106.2500%  662,223.29| 0.0343%| 0.316%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0503453275 N/A| 1,400 9-sep.-14| 20-apr.-14| 20-apr-15  1,087.00 0.07| 57,687.67 N/A| N/A| 106.2500% 1,545,187.67 | 0.0800% | 0.738%
MOL Hungarian Oil and Gas | XS0503453275 N/A| 2,000 18-nov.-14| 20-apr.-14| 20-apr-15  1,082.50 0.07| 82,410.96 N/A| N/A| 106.2500%  2,207,410.96| 0.1143% | 1.054%
Petrol D.D Ljubljana XS1028951777 N/A| 2,000 23-un.-14| 23-un-14| 24-un.-15 993.20 0.09 | 34,191.78 071 N/A N/A| 2,022,021.01| 0.0000% | 0.965%
Rubrika Finance Company | x 50938933446 N/A 1 4iun-13| 17-4un-14| 17-un.-15 100,000.00|  8.63 1,708.77 0.00| NA N/A  101,708.77| 0.0000% | 0.049%
Telekom Slovenije DD XS0473928371 N/A 500 4-mar.-14| 21-dec.-14| 21-dec.-15  1,056.50 0.08| 73459 N/A| N/A| 105.3130%  527,299.59 | 0.0000% | 0.252%
Telekom Slovenije DD XS0473928371 N/A 250 7-mar-14| 2l-dec.-14| 21-dec.-15  1,055.50 0.08| 367.29 N/A| N/A| 105.3130%  263,649.79| 0.0000% | 0.126%
Telekom Slovenije DD XS0473928371 N/A 200 21-mar.-14| 21-dec.-14| 21-dec.-15  1,055.50 0.08| 293.84 N/A| N/A| 105.3130%  210,919.84| 0.0000% | 0.101%
Telekom Slovenije DD XS0473928371 N/A 250 28-ul.-14| 21-dec.-14| 21-dec.-15  1,057.00 0.07| 367.29 N/A| N/A| 105.3130%  263,649.79| 0.0000% | 0.126%
Telekom Slovenije DD XS0473928371 N/A 400 25-aug.-14| 21-dec.-14| 21-dec-15  1,060.00 0.06| 587.67 N/A| N/A| 105.3130%  421,839.67| 0.0000% | 0.201%
Turkiye Garanti Bankasi XS1084838496 N/A| 1,000 8-ul-14|  8-ul-14|  8-iul-15 994.36 0.10| 16,366.44 N/A| N/A| 101.2500% 1,028,866.44| 0.0000% | 0.491%
Turkiye Vakiflar Bankasi XS1077629225 N/A| 1,200 17-un.-14| 17-un.-14| 17-un.-15 993.26 0.10| 22,783.56 N/A| N/A| 100.9210% 1,233,835.56| 0.0000% | 0.589%
Unicredit International Bank | XS0931685266 N/A 1 15-mai-13| 20-iul-14| 20-iul.-15| 100,000.00|  12.60| 2,079.45 0.00| N/A N/A|  102,079.45| 0.0002% | 0.049%
TOTAL 19,055,963.33 9.096%
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2.2. Obligatiuni corporative admise la tranzactionare denominate in RON

Pondere
Data ultimei Discount Curs Pondere in
sedinte in Nr. Data [ prima valutar in total activul
care s-a | obliga tiuni Data Data scadenta Valoare Crestere Dobanda & cumulate Pret Cotatie BNR RON Valoare obliga tiu total
Emitent Cod ISIN tranzac tionat detinute | achizi tie cupon cupon initiala  zilnica cumulat a (@) piata Bloomberg / EUR total @ ni emitent al OPC
RON RON RON RON| RON % EUR EUR % %
International
Personal Finance | XS0984028612 N/A 1| 24-oct.-13 | 24-oct.-14 | 24-oct.-15 | 500,000.00  ~ 110.96 | 7,656.16 0.00 N/A N/A 0.2231| 113,263.01| 0.3390% | 0.054%
plc
International
Personal Finance | XS0984028612 N/A 9| 28-iul.-14 | 24-oct.-14 | 24-oct.-15 | 530,840.76 73.30(68,905.48 | -5,912.09 N/A N/A 0.2231| 1,069,423.58 | 3.0508% | 0.510%
plc
TOTAL 1,182,686.59 0.565%

2.2. Obligatiuni corporative admise la tranzactionare denominate in USD

Data Discou
ultimei nt/ Curs Pondere Ponder
sedinte in Nr. prim a valutar 1n total efn
care s-a | obliga tiu Data Crester cumula BNR obliga tiu  activul
tranzac tion ni Data scadenta Valoare e Dobanda te Cotatie  USD/ Valoare ni total
Emitent Cod ISIN at| detinute achizi tie cupon initiala  zilnica cumulat a (a) Bloomberg EUR totala emitent al OPC
USD|  USD USD| USD| USD %| EUR EUR % %
Akbank TAS ARl N/A 300| 30-apr-14| 22-iul-14| 22-ian-15| 1,031.09] 0.07| 6,810.12 N/A| N/A| 102.0180% | 0.8226 257,349.78 | 0.0000% | 0.123%
Akbank TAS USMO300LAA46 N/A|  1,000| 14-aug-14| 22-ul-14| 224an-15| 1,028.75| 0.6 22,70041| NA| NA| 102.0180%| 0.8226 857,832.59| 0.0000% | 0.409%
Finansbank AS USMARS6CAASD N/A 400| 5-mar-14| 1l-nov.-14| 1l-mai-15| 1,00500| 0.15| 3,099.45 N/A| N/A| 102.5000%| 0.8226 339,799.43| 0.0000% | 0.162%
Finansbank AS LIl R N/A 400| 7-mar-14| 11-nov.-14| 11-mai-15 1,002.50| 0.15| 3,099.45 N/A| N/A| 102.5000% | 0.8226 339,799.51| 0.0000%  0.162%
Finansbank AS USMARS6CAASD N/A 800 21-mai-14| 1l-nov.-14| 11-mai-15| 1,02250| 0.12| 6,198.90 N/A|  N/A| 102.5000%| 0.8226 679,598.87| 0.0000% | 0.324%
Finansbank AS ISl A RGEE Y N/A 1,400| 10-un.-14| 1l-nov.-14| 11-mai-15| 1,02550| 0.12 10,848.07 N/A| N/A| 102.5000%| 0.8226  1,189,298.01| 0.0000% | 0.568%
KOC HOLDING AS X50922615819 N/A 1,000| 16-mai-14| 24-oct-14| 24-apr-15| 957.49| 0.12| 6,634.62 N/A| NA| 96.7870% | 0.8226 801,580.34 | 0.0000%  0.383%
mﬂ/;%\%RBEAﬁiORT' PELILEE A2 NA| 1,500 2-oct-14| 2-oct-14| 30-an-15| 992.94|  0.11|14,913.89| 033 N/A N/A| 08226  1,237,805.28| 0.0000%| 0.591%
giﬁrLF/iAsﬂs R N/A 1,000|  3-ul-14|  3-ul-14| 3<an-15| 995.95| 0.12]21,019.02| 0.40| NA N/A| 0.8226 836,850.95| 0.0000% | 0.399%
g‘;rnkliﬁfara”“ etz 2ee) N/A 200| 18-sep-13| 13-sep-14| 13-mar-15| 975.00| 0.13| 2430.94| N/A| N/A| 101.8490% | 0.8226 169,553.60 | 0.1000% | 0.081%
g:’r']‘liﬁfa’am' Uitz = N/A 200| 3-an-14| 13-sep-14| 13-mar-15| 986.50 0.12| 2,430.94  N/A| N/A| 101.8490%  0.8226 169,553.60| 0.1000%| 0.081%
;:L'%ifara”“ etz 2ee) N/A 400| 21-feb.-14| 13-sep.-14| 13-mar-15| 996.50| 0.11| 4,861.88 N/A|  N/A| 101.8490% | 0.8226 339,107.19| 0.2000% | 0.162%
Turkiye Sinai XS1117601796

i LS N/A 1,000| 27-oct-14| 27-oct-14| 30-apr-15| 999.26| 0.15| 9,747.64| 0.03| N/A N/A| 0.8226 829,992.14| 0.0000% | 0.396%

Raport anual 2014 ERSTE Bond Flexible Romania EUR 24




Data Discou

ultimei nt/ Curs Pondere Ponder

sedinte in Nr. prim a valutar n total efin

care s-a | obliga tiu Data Crester cumula BNR obliga tiu  activul

tranzac tion ni Data scadenta Valoare e Dobanda Cotatie uUsbD/ Valoare ni total

Emitent Cod ISIN at| detinute achizi tie cupon initiala zilnica cumulat a Bloomberg EUR totala emitent al OPC
uUsD uUsD uUsD USD| USD % EUR EUR % %
Yapi Kredi XS1028938915 N/A| 1,000 22-oct-14| 22-oct-14| 22-apr-15| 997.65| 0.14| 9,996.57| 0.09| N/A N/A| 0.8226 828,925.78| 0.0000% | 0.396%
TOTAL 8,877,056.07 4.237%

2.3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise de administratia publica centrala

Pondere  Pondere

Data ultimei Discoun in total in

sedinte n Nr. Data t/ prim a obliga ti activul

care s-a obliga tiuni Data scaden ta Valoare Crestere Dobanda cumulat Cotatie Valoare uni total

Emitent Cod ISIN tranzac tionat detinute achizi tie cupon initiala zilnica cumulat a e(a) Bloomberg totala emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR| EUR % EUR % %
ROMANIA 2018 XS0371163600 N/A 84 27-iun.-13| 18-iun.-14 | 18-jun.-15| 1,091.25 0.13 2,946.90 N/A| N/A| 118.4870% 102,475.98 | 0.0011% 0.049%
ROMANIA 2018 XS0371163600 N/A 3,000 20-feb.-14 | 18-iun.-14 | 18-iun.-15| 1,145.00 0.09 | 105,246.58 N/A| N/A| 118.4870% 3,659,856.58 | 0.0400% 1.747%
ROMANIA 2018 XS0371163600 N/A 3,000 8-oct.-14 | 18-iun.-14| 18-iun.-15| 1,179.50 0.05 | 105,246.58 N/A| N/A| 118.4870% 3,659,856.58 | 0.0400% 1.747%
ROMANIA 2018 XS0371163600 N/A 7,000 27-oct.-14| 18-iun.-14| 18-iun.-15| 1,175.50 0.05 | 245,575.34 N/A| N/A| 118.4870% 8,539,665.34 | 0.0933% 4.076%
ROMANIA 2016 XS0638742485 N/A 100 31l-oct.-13| 17-iun.-14| 17-jiun.-15| 1,076.25 0.06 2,847.95 N/A| N/A| 107.2300% 110,077.96 | 0.0017% 0.053%
ROMANIA 2016 XS0638742485 N/A 5,000 10-iun.-14| 17-un.-14| 17-jun.-15| 1,073.30 0.04 | 142,397.26 N/A| N/A| 107.2300% | 5,503,897.26 | 0.0833% 2.627%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 95 3-sep.-13 7-nov.-14 | 7-nov.-15| 1,029.82 0.12 697.86 N/A| N/A| 116.0160% 110,913.06 | 0.0013% 0.053%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 500| 12-nov.-13 7-nov.-14| 7-nov.-15| 1,055.00 0.11 3,672.95 N/A| N/A| 116.0160% 583,752.95 | 0.0067% 0.279%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 1,500 6-dec.-13 7-nov.-14 | 7-nov.-15| 1,055.00 0.11| 11,018.84 N/A| N/A| 116.0160% 1,751,258.84 | 0.0200% 0.836%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 500 | 17-dec.-13 7-nov.-14| 7-nov.-15| 1,061.00 0.11 3,672.95 N/A| N/A| 116.0160% 583,752.95 | 0.0067% 0.279%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 2,000 21-ian.-14 7-nov.-14| 7-nov.-15| 1,071.25 0.10| 14,691.78 N/A| N/A| 116.0160% 2,335,011.78 | 0.0267% 1.115%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 2,000| 11-sep.-14 7-nov.-14 | 7-nov.-15| 1,142.50 0.06 | 14,691.78 N/A| N/A| 116.0160% 2,335,011.78 | 0.0267% 1.115%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 4,000 l-oct.-14| 7-nov.-14| 7-nov.-15| 1,138.08 0.06| 29,383.56 N/A| N/A| 116.0160% | 4,670,023.56 | 0.0533% 2.229%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 3,000| 30-sep.-14 7-nov.-14 | 7-nov.-15| 1,141.50 0.06 | 22,037.67 N/A| N/A| 116.0160% 3,502,517.67 | 0.0400% 1.672%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 3,000 20-oct.-14 7-nov.-14 | 7-nov.-15| 1,145.00 0.05| 22,037.67 N/A| N/A| 116.0160% 3,502,517.67 | 0.0400% 1.672%
ROMANIA 2019 XS0852474336 N/A 2,000| 17-nov.-14 7-nov.-14 | 7-nov.-15| 1,143.00 0.05| 14,691.78 N/A| N/A| 116.0160% 2,335,011.78 | 0.0267% 1.115%
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 400 9-ian.-14 | 18-sep.-14| 18-sep.-15| 1,046.50 0.11 5,321.92 N/A| N/A| 115.4150% 466,981.92 | 0.0053% 0.223%
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Pondere  Pondere

Data ultimei Discoun in total in

sedinte in Nr. Data t/ prim a obliga ti activul

care s-a obliga tiuni Data scaden ta Valoare Crestere  Dobanda cumulat Cotatie Valoare uni total

Emitent Cod ISIN tranzac tionat detinute achizi tie cupon initiala zilnica cumulat @ e(a) Bloomberg totala emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR| EUR % EUR % %
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 800 17-ian.-14 | 18-sep.-14 | 18-sep.-15| 1,048.00 0.11| 10,643.84 N/A| N/A| 115.4150% 933,963.84 | 0.0107% 0.446%
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 1,000 20-feb.-14 | 18-sep.-14 | 18-sep.-15| 1,063.00 0.10| 13,304.79 N/A| N/A| 115.4150% 1,167,454.79 | 0.0133% 0.557%
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 2,000| 11-sep.-14| 18-sep.-14| 18-sep.-15| 1,143.75 0.06 | 26,609.59 N/A| N/A| 115.4150% 2,334,909.59 | 0.0267% 1.115%
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 5,000 13-oct.-14 | 18-sep.-14 | 18-sep.-15| 1,143.50 0.06| 66,523.97 N/A| N/A| 115.4150% 5,837,273.97 | 0.0667% 2.786%
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 3,000 14-oct.-14 | 18-sep.-14 | 18-sep.-15| 1,142.50 0.06 | 39,914.38 N/A| N/A| 115.4150% 3,502,364.38 | 0.0400% 1.672%
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 2,000 21-nov.-14 | 18-sep.-14| 18-sep.-15| 1,146.25 0.06| 26,609.59 N/A| N/A| 115.4150% 2,334,909.59 | 0.0267% 1.115%
ROMANIA 2020 XS0972758741 N/A 600 3-dec.-14 | 18-sep.-14 | 18-sep.-15| 1,151.43 0.06 7,982.88 N/A| N/A| 115.4150% 700,472.88 | 0.0080% 0.334%
ROMANIA 2024 EUR XS1060842975 N/A 602 24-apr.-14 | 24-apr.-14 | 24-apr.-15 993.74 0.10| 15,066.49 0.43| N/A N/A 613,557.94 | 0.0000% 0.293%
ROMANIA 2024 EUR XS1060842975 N/A 2,000 21-mai.-14| 24-apr.-14| 24-apr.-15| 1,027.50 0.09| 50,054.79 -1.71| N/A N/A 2,101,641.94 | 0.0000% 1.003%
ROMANIA 2024 EUR XS1060842975 N/A 700 18-iun.-14 | 24-apr.-14 | 24-apr.-15| 1,053.40 0.08| 17,519.18 -2.92| N/A N/A 752,852.52 | 0.0000% 0.359%
ROMANIA 2024 EUR XS1060842975 N/A 3,000 11-dec.-14| 24-apr.-14| 24-apr.-15| 1,100.00 0.07| 75,082.19 -0.61| N/A N/A 3,373,241.16 | 0.0000% 1.610%
ROMANIA 2024 EUR XS1060842975 N/A 4,000 17-dec.-14| 24-apr.-14 | 24-apr.-15| 1,093.00 0.07 | 100,109.59 -0.41| N/A N/A 4,470,476.09 | 0.0000% 2.134%
ROMANIA 2024 EUR XS1060842975 N/A 6,000 29-dec.-14| 24-apr.-14| 24-apr.-15| 1,099.00 0.07 | 150,164.38 -0.09| N/A N/A| 6,743,640.88 | 0.0000% 3.219%
ROMANIA 2.875% 2024 | XS1129788524 N/A 8,000 28-oct.-14 | 28-oct.-14 | 28-oct.-15 991.63 0.08 | 40,958.90 0.15| N/A N/A 7,975,190.36 | 0.0000% 3.807%
ROMANIA 2.875% 2024 | XS1129788524 N/A 3,000 24-dec.-14| 28-oct.-14| 28-oct.-15| 1,034.00 0.07 | 15,359.59 -0.08| N/A N/A 3,117,132.67 | 0.0000% 1.488%
Croatia EUR 5.875 2018 | XS0645940288 N/A 800 | 26-sep.-14 9-iul.-14 9-iul.-15| 1,119.50 0.07 | 22,663.01 N/A| N/A| 110.7260% 908,471.01 | 0.0213% 0.434%
REPHUN 20EUR XS0212993678 N/A 615 11-iun.-14 | 24-feb.-14 | 24-feb.-15| 1,053.75 0.08 | 20,305.53 N/A| N/A| 108.8010% 689,431.68 | 0.0000% 0.329%
TOTAL 91,309,568.95 43.587%
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2.3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise de administratia publica centrala denominate in USD

Data
ultimei Curs
sedinte Nr. valuta Pondere Ponder
in care obliga Discoun r n total efin
s-a tiuni Data Crest t/prim a BNR obliga tiu activul
tranzact detinu Data Data scadenta  Valoare ere Dobéanda cumulat Pret Cotatie usbh/ Valoare ni total
Emitent Cod ISIN ionat te achizi tie cupon cupon initiala  zilnica cumulat a e(a) piata Bloomberg EUR total & emitent al OPC
UsD UsD UsD USD USD % EUR EUR % %
Bulgaria USD |y 50145623624
8.25% 2015 N/A 500 | 14-aug.-14 15-iul.-14 | 15-ian.-15 | 1,029.20 0.03 | 19,055.71 N/A N/A 100.3550% | 0.8226 428,414.95 0.0000% | 0.205%
Hungary USD | ;5 445545AC05
4.75 2015 N/A 400 | 14-apr.-14 3-aug.-14 3-feb.-15 | 1,027.10 0.04 7,796.20 N/A N/A 100.3890% | 0.8226 336,717.09 0.0066% | 0.161%
UEIAE 765,132.04 0.365%

VIII. Alte valori mobiliare i instrumente ale pie tei monetare men tionate la art. 83 (1) lit.a) OUG 32/2012
VIII.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 (1) lit.a) OUG 32/2012
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare (EUR)

Data Discount / Curs valutar Pondere 1n total Pondere 1n
Nr. obliga tiuni Data scaden ta Valoare | Crestere Dobanda prim a Cotatie BNR EUR / Valoare obliga tiuni | activul total

Emitent detinute achizi tie cupon ini tial a zilnic & cumulat & cumulate( a) Bloomberg EUR total a emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR % EUR EUR % %

RO1115DBE025 2| 31l-oct.-13| 29-iul.-14 29-iul.-15 105,011.78 5.00 1,004.39 N/A 102.5060% N/A 104,514.77 0.0008% 0.050%
RO1316DBEO11 288 13-ian.-15 | 26-feb.-14| 26-feb.-15| 2,972,160.79 266.40 285.82 N/A 103.2360% N/A| 3,055,513.51 0.1210% 1.459%
RO1316DBEO11 550 | 20-ian.-15| 26-feb.-14| 26-feb.-15| 5,673,020.03 519.84 292.05 N/A 103.2360% N/A| 5,838,610.14 0.2310% 2.787%
RO1419DBEO013 110| 20-iun.-14| 21-ian.-14| 21-ian.-15 549,750.54 51.38 160.68 N/A 108.1560% N/A 612,533.34 0.0000% 0.292%
RO1419DBEO013 180| 27-iun.-14| 21-ian.-14| 21-ian.-15 898,431.63 84.78 160.68 N/A|  108.1560% N/A| 1,002,327.29 0.0000% 0.478%
RO1419DBEO013 78 3-iul.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15 390,172.53 36.23 160.68 N/A|  108.1560% N/A 434,341.82 0.0000% 0.207%
RO1419DBE013 192 2-iul.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15 968,244.64 84.47 160.68 N/A 108.1560% N/A| 1,069,149.11 0.0000% 0.510%
RO1419DBEO013 172 8-mai.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15 875,180.79 71.28 160.68 N/A 108.1560% N/A 957,779.41 0.0000% 0.457%
RO1419DBEO013 288 9-mai.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15| 1,471,011.29 116.09 160.68 N/A 108.1560% N/A| 1,603,723.66 0.0000% 0.766%
RO1419DBEO013 76| 1l-aug.-14| 21-ian.-14| 21-ian.-15 394,742.12 26.32 160.68 N/A|  108.1560% N/A 423,204.85 0.0000% 0.202%
RO1419DBE013 924 | 15-ian.-15| 21-ian.-14| 21-ian.-15| 4,974,468.37 447.82 167.21 N/A 108.1560% N/A| 5,151,305.06 0.0000% 2.459%
RO1419DBE013 424 | 22-ian.-15| 21-ian.-14| 21-ian.-15| 2,290,731.05 0.57 0.47 N/A 108.1560% N/A| 2,293,104.68 0.0000% 1.095%
TOTAL 22,546,107.64 10.762%
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Sume in curs de decontare pentru 4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare (EUR)

Numar Valoarea Pondere Tn

instrumente unitar a a total Pondere in

financiare | instrumentului Curs valutar Valoare obliga tiuni activul total

Denumire Emitent  tranzac tionate financiar  BNR EUR / EUR actualizat a emitent  al fondului
EUR EUR EUR % %
RO1419DBE013 1348 5,504.37 N/A| -7,419,894.76 0.0000% 3.542%
RO1316DBE011 838 10,606.36 N/A| -8,888,127.67 0.3520% 4.243%
TOTAL -16,308,022.43 7.785%

IX. Disponibil Tn conturi curente i numerar

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate Tn EUR

Pondere n
Valoare Curs valutar Valoare | activul total

Denumire banc a curenta BNR EUR/EUR actualizat a al OPC
EUR EUR EUR %

Piraeus Bank Romania SA 85.52 1.0000 85.52 0.000%
Credit Europe Bank Romania 60.91 1.0000 60.91 0.000%
GARANTI BANK 51.33 1.0000 51.33 0.000%
Banca Romaneasca 83.80 1.0000 83.80 0.000%
Veneto Banca 51.60 1.0000 51.60 0.000%
Banca Transilvania 39.92 1.0000 39.92 0.000%
UniCredit Tiriac Bank SA 28.46 1.0000 28.46 0.000%
Libra Internet Bank 181.82 1.0000 181.82 0.000%
Volksbank Romania S.A. 194.87 1.0000 194.87 0.000%
OTP BANK ROMANIA S.A. 116.91 1.0000 116.91 0.000%
BRD - GSG 685.42 1.0000 685.42 0.000%
Millennium Bank 97.56 1.0000 97.56 0.000%
ING BANK ROMANIA 2,264.67 1.0000 2,264.67 0.001%
Alpha Bank 100.00 1.0000 100.00 0.000%
CITI BANK 5,804.74 1.0000 5,804.74 0.003%
TOTAL 9,847.53 0.005%
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2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD

Pondere in

Valoare "Curs valutar Valoare activul total
Denumire banc a curenta BNR USD/EUR" actualizat a al OPC
USD EUR EUR %
Banca Comerciala Romana | 100.11 0.8226 82.35 0.000%
TOTAL 82.35 0.000%

X. Depozite bancare
1. Depozite bancare denominate in EUR

Pondere 1n
Data Data Valoare Crestere Dobéanda Valoare activul total

Denumire banc a constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat a total a al OPC
EUR EUR EUR EUR %

Veneto Banca 2-oct.-14 6-ian.-15 2,000,000.00 95.89 8,726.03 2,008,726.03 0.959%
Veneto Banca 4-dec.-14 2-jun.-15 606,350.00 26.58 744.23 607,094.23 0.290%
Veneto Banca 11-sep.-14 12-mar.-15 708,500.00 40.76 4,565.46 713,065.46 0.340%
Veneto Banca 13-oct.-14 12-feb.-15 1,611,850.00 77.28 6,182.44 1,618,032.44 0.772%
Veneto Banca 13-nov.-14 12-feb.-15 1,163,450.00 49.41 2,420.93 1,165,870.93 0.557%
Veneto Banca 27-nov.-14 26-feb.-15 306,900.00 12.61 441.43 307,341.43 0.147%
BRD - GSG 5-iun.-14 4-jun.-15 1,999,000.00 91.62 19,240.38 2,018,240.38 0.963%
BRD - GSG 7-mai.-14 7-mai.-15 304,070.00 16.47 3,936.44 308,006.44 0.147%
BRD - GSG 18-mar.-14 17-mar.-15 760,000.00 42.22 12,202.22 772,202.22 0.369%
BRD - GSG 23-dec.-14 22-dec.-15 568,145.00 23.67 213.05 568,358.05 0.271%
BRD - GSG 24-dec.-14 22-dec.-15 717,550.00 29.90 239.18 717,789.18 0.343%
Banca Romaneasca 9-dec.-14 10-mar.-15 3,142,300.00 228.14 5,247.21 3,147,547.21 1.502%
Banca Romaneasca 18-dec.-14 20-ian.-15 1,932,000.00 121.74 1,704.39 1,933,704.40 0.923%
Banca Romaneasca 25-nov.-14 26-feb.-15 372,200.00 27.02 999.84 373,199.84 0.178%
Alpha Bank 7-oct.-14 6-ian.-15 854,643.00 50.34 4,329.41 858,972.41 0.410%
Alpha Bank 16-dec.-14 17-mar.-15 1,326,778.81 72.70 1,163.20 1,327,942.01 0.634%
Alpha Bank 18-dec.-14 21-ian.-15 764,093.17 37.68 527.54 764,620.71 0.365%
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Pondere in

Data Data Valoare Crestere Dobénda Valoare activul total

Denumire banc a constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat a total a al OPC

EUR EUR EUR EUR %
Alpha Bank 20-nov.-14 19-feb.-15 1,722,548.00 101.47 4,261.54 1,726,809.54 0.824%
Credit Europe Bank Romania 7-oct.-14 8-ian.-15 1,057,390.00 50.70 4,359.92 1,061,749.92 0.507%
Credit Europe Bank Romania 9-dec.-14 10-mar.-15 156,200.00 6.42 147.64 156,347.64 0.075%
Credit Europe Bank Romania 16-oct.-14 15-ian.-15 1,622,350.00 77.78 5,989.36 1,628,339.36 0.777%
Credit Europe Bank Romania 20-nov.-14 19-feb.-15 355,900.00 15.60 655.25 356,555.25 0.170%
Credit Europe Bank Romania 21-oct.-14 21-ian.-15 908,650.00 43.57 3,136.71 911,786.71 0.435%
Credit Europe Bank Romania 30-sep.-14 29-ian.-15 404,850.00 19.41 1,805.19 406,655.19 0.194%
GARANTI BANK 14-jul.-14 14-jul.-15 1,900,000.00 96.30 16,467.53 1,916,467.53 0.915%
GARANTI BANK 25-nov.-14 26-mai.-15 408,850.00 18.48 683.84 409,533.84 0.195%
Libra Internet Bank 16-dec.-14 16-mar.-15 1,205,300.00 54.49 871.78 1,206,171.78 0.576%
Millennium Bank 7-oct.-14 8-ian.-15 1,164,232.14 48.51 4,171.83 1,168,403.97 0.558%
Millennium Bank 18-dec.-14 17-mar.-15 780,360.00 31.43 440.04 780,800.04 0.373%
Millennium Bank 25-nov.-14 26-feb.-15 614,800.00 25.62 947.82 615,747.82 0.294%
OTP BANK ROMANIA S.A. 5-dec.-14 4-jun.-15 5,000,000.00 219.18 5,917.81 5,005,917.81 2.390%
OTP BANK ROMANIA S.A. 13-nov.-14 12-feb.-15 3,907,850.00 160.60 7,869.23 3,915,719.23 1.869%
OTP BANK ROMANIA S.A. 30-dec.-14 4-jun.-15 819,150.00 32.54 65.08 819,215.08 0.391%
Banca Comerciala Romana 31-dec.-14 1-ian.-15 463,253.55 0.00 0.00 463,253.55 0.221%
Piraeus Bank Romania SA 9-dec.-14 10-mar.-15 1,247,250.00 58.90 1,354.65 1,248,604.65 0.596%
Piraeus Bank Romania SA 16-oct.-14 15-ian.-15 553,250.00 30.74 2,366.68 555,616.68 0.265%
Piraeus Bank Romania SA 18-dec.-14 20-ian.-15 1,224,700.00 57.83 809.66 1,225,509.66 0.585%
Piraeus Bank Romania SA 23-oct.-14 22-ian.-15 1,561,050.00 86.73 6,070.75 1,567,120.75 0.748%
Piraeus Bank Romania SA 25-nov.-14 26-feb.-15 3,117,650.00 164.54 6,088.08 3,123,738.08 1.491%
Banca Transilvania 7-aug.-14 6-aug.-15 850,000.00 42.50 6,247.50 856,247.50 0.409%
Banca Transilvania 10-nov.-14 10-nov.-15 1,500,000.00 62.50 3,250.00 1,503,250.00 0.718%
Banca Transilvania 12-mai.-14 12-mai.-15 5,000,000.00 284.72 66,625.00 5,066,625.00 2.419%
Banca Transilvania 18-sep.-14 17-sep.-15 900,000.00 44.50 4,672.50 904,672.50 0.432%
Banca Transilvania 22-aug.-14 20-aug.-15 1,000,000.00 50.00 6,600.00 1,006,600.00 0.481%
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Pondere in

Data Data Valoare Crestere Dobénda Valoare activul total

Denumire banc a constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat a total a al OPC

EUR EUR EUR EUR %
Banca Transilvania 29-apr.-14 28-apr.-15 2,000,000.00 113.89 28,130.56 2,028,130.56 0.968%
GARANTI BANK 9-oct.-14 8-ian.-15 1,216,750.00 60.00 5,040.35 1,221,790.35 0.583%
GARANTI BANK 10-nov.-14 12-mai.-15 1,500,000.00 67.81 3,526.03 1,503,526.03 0.718%
GARANTI BANK 13-nov.-14 12-mai.-15 255,500.00 11.20 548.80 256,048.80 0.122%
GARANTI BANK 21-oct.-14 22-ian.-15 1,004,450.00 46.78 3,368.35 1,007,818.35 0.481%
GARANTI BANK 20-nov.-14 21-mai.-15 1,111,280.00 48.71 2,045.97 1,113,325.97 0.531%
GARANTI BANK 23-iul.-14 23-iul.-15 1,500,000.00 76.03 12,316.44 1,512,316.44 0.722%
Banca Transilvania 1l-aug.-14 31-iul.-15 1,000,000.00 50.00 7,650.00 1,007,650.00 0.481%
Banca Comerciala Romana 29-dec.-14 5-ian.-15 1,600,000.00 4.44 13.33 1,600,013.33 0.764%
TOTAL 70,068,792.28 33.447%

2. Depozite bancare denominate in valuta

Pondere in
Data Data Valoare Crestere Dobéanda Curs valutar Valoare activul total
Denumire banc a constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat a BNR RON/EUR total a al OPC
UsD USsD USsD EUR EUR %
Banca Comerciala Romana 31-dec.-14 1-ian.-15 209,796.59 0.00 0.00 0.2231 46,807.65 0.022%
TOTAL 46,807.65 0.022%

XIl. Instrumente financiare derivate negociate ina  fara pie telor reglementate

1. Contracte forward

Contracte forward EUR/RON

Tip Data Data Pret de Curs valutar Curs Profit / Valoare Pondere n

Contraparte Cantitate contract achizi tiei scaden tei exercitare = BNR EUR/EUR forward pierdere totala  activul total al OPC
EUR EUR EUR EUR EUR EUR %
CITIBANK ROMANIA SA 3,650,000 cumparare 28-nov.-14 27-feb.-15 4.4418 4.4821 4.4893 0.0475 38,681.64 0.0185%
i(R;STE SRS 3,415,690 cumparare 1-sep.-14 27-feb.-15 4.4464 4.4821 4.4893 0.0429 32,692.96 0.0156%
ERSTE GROUP BANK 1,130,376 cumparare 28-0ct.-14 26-ian.-15 4.4410 4.4821 4.4841 0.0431 10,869.73 0.0052%
ING BANK ROMANIA 764,204 cumparare 24-jul.-14 26-ian.-15 4.4560 4.4821 4.4841 0.0281 4,791.09 0.0023%
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Tip Data Data Pret de Curs valutar Curs Profit / Valoare Pondere n

Contraparte Cantitate contract achizi tiei scaden tei exercitare = BNR EUR/EUR forward pierdere totala  activul total al OPC
EUR EUR EUR EUR EUR EUR %
ING BANK ROMANIA 190,000 cumparare 14-oct.-14 26-ian.-15 4.4409 4.4821 4.4841 0.0432 1,831.28 0.0009%
ING BANK ROMANIA 227,609 cumparare 23-dec.-14 26-ian.-15 4.4823 4.4821 4.4841 0.0018 91.41 0.0000%
TOTAL 88,958.11 0.042%

Contracte forward EUR/USD

Pondere in
Tip Data Data Pret de Curs valutar Curs Profit/ Valoare activul total
Contraparte Cantitate contract achizi tiei scaden tei exercitare BNR EUR/USD forward pierdere total a al OPC
EUR usD usD uSsD uSsD EUR %

BRD - GSG 476,342 cumparare 30-sep.-14 29-ian.-15 1.2596 1.2157 1.2159 -0.0437 -17,136.04 -0.0082%
BRD - GSG 665,822 cumparare 4-dec.-14 29-ian.-15 1.2317 1.2157 1.2159 -0.0158 -8,672.21 -0.0041%
BRD - GSG 879,102 cumparare 16-dec.-14 15-ian.-15 1.2541 1.2157 1.2158 -0.0383 -27,700.66 -0.0132%
BRD - GSG 676,869 cumparare 23-dec.-14 27-ian.-15 1.2218 1.2157 1.2159 -0.0059 -3,293.25 -0.0016%
CITIBANK ROMANIA SA 1,176,000 cumparare 2-oct.-14 5-ian.-15 1.2678 1.2157 1.2157 -0.0521 -50,357.79 -0.0240%
CITIBANK ROMANIA SA 1,747,488 cumparare 31-oct.-14 2-feb.-15 1.2590 1.2157 1.2159 -0.0431 -61,897.65 -0.0295%
CITIBANK ROMANIA SA 1,234,027 cumparare 16-dec.-14 15-ian.-15 1.2561 1.2157 1.2158 -0.0403 -40,863.80 -0.0195%
ING BANK ROMANIA 972,563 cumparare 10-oct.-14 12-ian.-15 1.2647 1.2157 1.2158 -0.0489 -39,138.09 -0.0187%
ING BANK ROMANIA 1,287,327 cumparare 15-dec.-14 12-ian.-15 1.2429 1.2157 1.2158 -0.0271 -28,704.91 -0.0137%
TOTAL -277,764.41 -0.133%

XIll. Instrumente ale pie tei monetare, altele decét cele tranzac tionate pe o pia ta reglementat a, conform art.101 (1), lit.g), din Legea nr.297/200 4

Contracte de report emise de administra  tia public a central a

Pondere
Data ultimei Pondere Tn n
sedinte in Data Discount / total activul
care s-a  Nr. obliga tiuni Data scaden ta Valoare Crestere Dobanda prima Pret Valoare obliga tiuni total
tranzac tionat detinute achizi tie cupon initiala zilnica cumulata cumulate( @) piata total a Banca intermediar a emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR EUR EUR % %
RO1316DBE011 88| 5-mai.-14 | 26-feb.-14 | 26-feb.-15| 897,201.62 52.37 | 24,212.05 -6,262.22 932,688.85 ING BANK ROMANIA 0.0370% | 0.445%
RO1316DBE011 141 | 24-iun.-14 | 26-feb.-14 | 26-feb.-15 | 1,438,669.82 78.70 | 38,794.32 -8,947.61 1,494,421.92 ING BANK ROMANIA 0.0592% | 0.713%
RO1316DBE011 42| 29-apr.-14 | 26-feb.-14 | 26-feb.-15| 430,697.83 21.38| 11,555.75 -3,955.64 445,146.95| CITIBANK ROMANIA SA 0.0176% | 0.212%
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Pondere

Data ultimei Pondere Tn in
sedinte in Data Discount / total activul
care s-a  Nr. obliga tiuni Data scaden ta Valoare Crestere Dobanda prim a Valoare obliga tiuni total
tranzac tionat detinute achizi tie cupon initiala  zilnica cumulata cumulate( @) total a Banca intermediar a emitent al OPC

EUR EUR EUR EUR EUR EUR % %
RO1316DBEO11 116 | 5-mai.-14 | 26-feb.-14 | 26-feb.-15|1,189,490.77 58.74| 31,915.89 -10,736.07 1,229,453.49 ING BANK ROMANIA 0.0487% 0.587%
RO1316DBE011 119 7-iul.-14 | 26-feb.-14 | 26-feb.-15| 1,215,726.59 63.01| 32,741.30 -7,644.96 1,261,249.70 ING BANK ROMANIA 0.0500% 0.602%
RO1419DBEO013 22| 10-apr.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15| 110,754.82 9.81 3,535.07 -114.93 122,506.67 ING BANK ROMANIA 0.0000% 0.058%
RO1419DBE013 62 3-iul.-14 | 21-ian.-14 | 21-ian.-15| 310,137.14 28.79 9,962.47 -15.01 345,246.07 ING BANK ROMANIA 0.0000% 0.165%
RO1419DBEO013 468 2-jul.-14 | 21-ian.-14 | 21-ian.-15|2,360,096.31| 205.90| 75,200.55 -2,210.11 2,606,050.95 ING BANK ROMANIA 0.0000% 1.244%
RO1419DBEO013 220| 8-mai.-14| 21-ian.-14| 21-jian.-15|1,119,417.29 91.17| 35,350.68 -2,688.37 1,225,066.68 Raiffeisen Bank 0.0000% | 0.585%
RO1419DBE013 230| 8-mai.-14 | 21-ian.-14| 21l-ian.-15|1,170,299.89 95.31| 36,957.53 -2,810.57 1,280,751.53 Raiffeisen Bank 0.0000% 0.611%
RO1419DBE013 138| 8-mai.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15| 702,179.94 57.19| 22,174.52 -1,686.34 768,450.92 Raiffeisen Bank 0.0000% 0.367%
RO1419DBE013 696 | 11-aug.-14 | 21-ian.-14 | 21-ian.-15|3,615,006.80| 241.03|111,836.71 -11,887.91 3,875,665.51 ING BANK ROMANIA 0.0000% 1.850%
RO1419DBEO013 44| 1l1-aug.-14 | 21-ian.-14 | 21-ian.-15| 228,534.91 15.24 7,070.14 -751.53 245,013.34 ING BANK ROMANIA 0.0000% 0.117%
RO1419DBE013 308| 30-iul.-14 | 21-ian.-14 | 21-ian.-15|1,629,341.98 88.84 | 49,490.96 -8,464.55 1,715,093.36 ING BANK ROMANIA 0.0000% 0.819%
RO1419DBEO013 142| 30-iul.-14 | 21-ian.-14 | 21-ian.-15| 751,190.13 40.96 | 22,817.26 -3,902.49 790,724.86 ING BANK ROMANIA 0.0000% 0.377%
RO1419DBE013 600| 13-aug.-14 | 21-ian.-14 | 21l-ian.-15|3,151,768.18| 185.88| 96,410.96 -13,193.16 3,341,090.96 | Banca Comerciala Romana 0.0000% | 1.595%
RO1419DBEO013 76| 1-sep.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15| 402,441.00 21.40| 12,212.05 -1,707.92 423,204.85 BRD - GSG 0.0000% 0.202%
RO1419DBEO013 200| 1-sep.-14 | 21-ian.-14| 21-ian.-15|1,058,191.12 56.85| 32,136.99 -4,428.77 1,113,696.99 BRD - GSG 0.0000% 0.532%
TOTAL 23,215,523.60 11.082%

Contracte de report emise de administratia publica centrala - Alte valute (EUR)

Pondere in total Pondere in

Tipul de  Nr. titluri Data Valoare Crestere Dobanda Curs valutar Valoare instrumente ale activul total
SEEEIST instrument detinute achizitiei  scadent a ini tiala zinica cumulatda BNREUR/EUR total & Banca intermediar a unui emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR EUR % %
RO1419DBEO013 REPO 220| 18-dec.-14| 13-ian.-15| -1,092,635.78 -18.21 -254.95 1.0000 -1,092,890.73 CITIBANK ROMANIA SA 0.0000% -0.522%
RO1419DBE013 REPO 920 4-dec.-14 6-ian.-15| -4,532,640.07 -75.54 | -2,039.69 1.0000 -4,534,679.76 CITIBANK ROMANIA SA 0.0000% -2.165%
RO1316DBEO11 Reverse Repo 506 | 15-dec.-14| 16-ian.-15| 5,366,926.60 89.45| 1,520.63 1.0000 -5,368,447.23 BRD - GSG 0.2125% -2.563%
RO1419DBEO013 Reverse Repo 838 | 11-dec.-14| 14-ian.-15| 4,675,286.37 77.92| 1,636.35 1.0000 -4,676,922.72 BRD - GSG 0.0000% -2.233%
RO1419DBEO013 Reverse Repo 230 | 19-dec.-14| 22-ian.-15| 1,278,750.04 21.31 277.06 1.0000 -1,279,027.10 BRD - GSG 0.0000% -0.611%
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Pondere 1n total Pondere Tn
Tipul de  Nr. titluri Data Data Valoare Crestere Dobanda Curs valutar Valoare instrumente ale activul total
Seria emisiunii instrument detinute achizitiei scadent a ini tiala zilnica cumulata BNREUR/EUR total a Banca intermediar a unui emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR EUR % %
RO1419DBE013 Reverse Repo 160| 15-dec.-14| 16-ian.-15 892,777.64 14.88 252.95 1.0000 -893,030.59 BRD - GSG 0.0000% -0.426%
RO1419DBEO013 Reverse Repo 838 | 11-dec.-14| 8-ian.-15| 4,675,286.37 77.92| 1,636.35 1.0000 -4,676,922.72 BRD - GSG 0.0000% -2.233%
TOTAL -22,521,920.86 -10.751%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in EUR
Data ultimei Nr. unit ati Valoare

sedinte in care

de fond

unitate de

Pondere in

Pondere in

Denumire fond

Valoare

total titluri de participare

activul total

s-a tranzac tionat detinute fond (VUAN) total & ale OPCVM / AOPC al OPC

EUR EUR EUR % %
OTP EURO BOND N/A 234,700.7787 12.0217 N/A 2,821,502.35 0.0000% 1.347%
TOTAL 2,821,502.35 1.347%

2. Titluri de participare denominate in RON

Data ultimei
sedinte 1

Nr. unit ati

are de fond

Curs valutar

Pondere in total

Pondere in

Denumire fond

Valoare

titluri de participare

activul total

Cod ISIN s-a tranzac detinute BNR RON / EUR total & ale OPCVM / AOPC al OPC

RON VUAN RON EUR EUR % %

ERSTE Bond Flexible RON ROFDIN0000I0 N/A 985,342.2300 18.7771 N/A 0.2231 4,127,946.63 0.2682% 1.970%
TOTAL 4,127,946.63 1.970%

Evolutia activului net si a VUAN Tn ultimii 3 ani

An T-2 AnT-1 AnT
Activ net 0.00 | 30,173,936.57 | 209,342,370.82
VUAN 0.0000 10.2214 10.8504
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Nota
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Nr. inreg. ORC J40/17060/07.10.2008; CUI RO24566377
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