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Evolutia fondului ERSTE EQUITY ROMANIA in prima
jumatate a anului 2015

Politica de investitii

Fondul deschis de investitii ERSTE EQUITY ROMANIA este un fond de actiuni.

Fondul investeste cel putin 85% din activele sale in actiuni si mentine o expunere de cel putin 70% pe
moneda locala (expunere directa sau prin hedging).

Alocarea strategica din punct de vedere al localizarii entitatilor emitente va fi de 80% in instrumente
emise/oferite de entitati inregistrate in Romaénia sau care au piata principala de listare Romania.

Comentariile managerului de fond

In prima jumatate a anului 2015 am pastrat expunerea pe actiuni la un
nivel relativ constant. Astfel la 30 iunie aveam o expunere pe actiuni de
86,03% (comparativ cu 85.54% la 31 decembrie 2014), din care 7.03%
reprezinta expunere pe piete externe.

La nivel de emitenti, principalele modificari in portofoliu au fost:

am pozitionat portofoliul mai agresiv: am crescut expunerea pe
banci, Societatile de Investiti Financiare (SIF) precum si pe
Electrica, scazadnd expunerea pe companiile de utilitati
(Transelectrica si Transgaz);

am redus expunerea pe Fondul Proprietatea;

am crescut expunerea pe pietele externe astfel: am crescut
expunerea pe Erste Bank, am investit in S IMMO (companie
imobiliara listatd la Vienna care are ca obiect de activitate
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dezvoltarea de proiecte imobiliare Tn Austria, Germania gi tari din Europa Centrala si de Sud
Est), precum si in Fondul de actiuni XT Europe (fond de indice de actiuni care urmareste

evolutia MSCI Europe Index).
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Top 20 detineri

Nr Emitent Instrument Pondere
(%)
1 ROMGAZ SA Actiuni 9.62
2 FONDUL PROPRIETATEA Actiuni 8.37
3 ELECTRICA SA Actiuni 7.57
4 BRD - GSG Actiuni 7.21
5 SNTGN TRANSGAZ Actiuni 6.30
6 ERSTE Bond Flexible RON Titluri de participare 5.21
7 Banca Transilvania Actiuni 4.85
8 PETROM S.A. Actiuni 4.68
9 SIF OLTENIA S.A. Actiuni 4.32
10 SIF BANAT CRISANA S.A. Actiuni 4.20
11 SIF MOLDOVA S.A. Actiuni 3.89
12 ERSTE GROUP BANK AG Actiuni 3.78
13 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA Actiuni 3.76
14 SC BURSA DE VALORI BUCURESTI SA  Actiuni 2.81
15 CONPET SA Ploiesti Actiuni 2.48
16 ERSTE Money Market RON Titluri de participare 2.32
17 GARANTI BANK Depozite bancare 2.24
18 XT EUROPA Titluri de participare 2.10
19 Banca Comerciala Romana Depozite bancare 1.92
20 Banca Transilvania Depozite bancare 1.73

Date la 30 iunie 2015

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Cititi prospectul de
emisiune si informatiile cheie destinate investitorilor (DICI) prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012,
inainte de a investi in acest fond! Prospectele de emisiune si informatiile cheie destinate investitorilor
(DICI) sunt disponibile in limba romana si in limba engleza pe site-ul www.erste-am.ro si pot fi obtinute
gratuit de la unitatile teritoriale ale Bancii Comerciale Romane SA si de la sediul SAl Erste Asset
Management SA.

FDI YOU INVEST Solid RON, Autorizatia ASF nr. A/21/2014, nr. Reg. ASF CSC06FDIR/400087; FDI
YOU INVEST Balanced RON, Autorizatia ASF nr. A/23/2014, nr. Reg. ASF CSCO06FDIR/400089; FDI
YOU INVEST Active RON, Decizia CNVM nr. 1870/2007, nr. Reg. ASF CSC06FDIR/400042; FDI YOU
INVEST Solid EUR, Autorizatia ASF nr. A/22/2014, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400088; FDI YOU
INVEST Balanced EUR, Decizia C.N.V.M. nr. 370/ 2013, nr. Reg. ASF CSC06FDIR/400082; FDI YOU
INVEST Active EUR, Decizia C.N.V.M. nr. 369/2013, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/ 400083

SAIl Erste Asset Management SA, Decizia CNVM nr. 98/2009, nr. Reg. ASF PJR0O5SAIR400028, str.
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