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Draga cititorule,

Activele nete ale fondurilor deschise de investitii romanesti au crescut in primul semestru al anului 2014 cu
17% (In lei), atingand volumul de 16.9 miliarde lei. De asemenea, nhumarul de investitori a crescut in primul
semestru al anului 2014 cu 8% (292,070), peste 20,000 de roméni alegand fondurile de investitii. Ne
asteptam ca la finele anului, in premiera, numarul investitorilor sa depaseasca pragul de 300.000.

Pentru prima data la est de Cortina de Fier, Bucurestiul a gazduit in 12-14 iunie, cel mai important eveniment
la nivel european dedicat industriei fondurilor de investitii. Este vorba de intalnirea anuala a Asociatiei
Europene a Administratorilor de Fonduri (EFAMA, www.wfama.org) din care face parte, incepand cu anul
2007 si Asociatia Administratorilor de Fonduri din Roménia (AAF, www.aaf.ro). EFAMA ofera asociatiilor
nationale membre posibilitatea de colaborare si de reprezentare a industriei, in scopul dezvoltarii acesteia.

Desi traversam cu totii 0 perioada marcata de masive modificari legislative, pe fundalul unor evolutii
ingrijoratoare de ordin geopolitic, credem cu tarie in dezvoltarea continua a pietei fondurilor, cu o tot mai
importanta contributie a acesteia la finantarea economiei reale. Este vital sa continuam sa explicam valoarea
industriei noastre, in contextul dezvoltarii economiei si al consolidarii mecanismelor democratice si sa
potentam principiul de baza al EFAMA si al nostru: protejarea intereselor investitorilor.

Pentru a veni mereu in intAmpinarea investitorilor nostri cu solutii noi de investitii, am lansat la inceputul
anului acesta o noua gama de produse din familia YOU INVEST. Strategia celor sase fonduri YOU INVEST
este obtinerea unui randament stabil in conditii de volatilitate scazuta. Pana la finalul acestui an, ne
propunem sa atragem active de 20-25 milioane de euro pentru cele 6 fonduri, de la cel putin 1.000 de
investitori.

Tn primul semestru al anului 2014, am avut o structuré a vanzarilor mai echilibrata intre fondurile denominate
n ron si cele in euro, vanzarile in fondurile denominate in euro reprezentand peste 35% in primul semestru
din anul 2014. Trendul este mai accentuat spre final de semestru, unde luna iunie este PRIMA in istoria de
aproape 6 ani a SAI ERSTE in care fondurile cu alocare in actiuni listate (cele 6 YOU INVEST, Erste
Balanced si Erste Equity Romania) au ajuns sa reprezinte o cota semnificativa Tn vanzari, circa 20%.

Vom pune accent in continuare pe promovarea ideii de diversificare a portofoliului clientilor nostri cu
expunerea pe actiuni. De exemplu, fondul nostru de actiuni Erste Equity Roméania, cu active de 4 milioane
euro la mijlocul anului, este un jucator mic chiar si pentru bursa roméaneasca, dar intr-un orizont de timp de
trei ani ne propunem sa ajungem la active de 100 milioane euro, masa critica necesara pentru a juca un rol
important in dezvoltarea pietei bursiere si a finantarii companiilor romanesti prin emisiune de actiuni.

Educatia financiara este preocuparea noastra permanenta si am continuat sa editam titluri noi in colectia de
carti In parteneriat cu editura Publica, cele trei aparitii fiind astfel alese, incat sa vina in sprijinul diversificarii
portofoliului nostru atat ca tipuri de fonduri cét si ca tipuri de plasamente financiare.

Cu stima,
Dragos Valentin Neacsu
Presedinte/Director General



1. Generalitati

Prezentul raport descrie situatia fondului deschis de investiti ERSTE Money Market RON (fost Erste
Monetar) la data de 30 iunie 2014 si evolutia acestuia in cursul primului semestru al anului 2014,

Fondul deschis de investiti ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar), administrat de SAI ERSTE
Asset Management, denumit in continuare Fondul, a fost autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
prin Decizia nr. 596/04.07.2012 si este inregistrat cu nr. CSCO6FDIR/400079 in Registrul Autoritatii de
Supraveghere Financiara, denumita in continuare Autoritatea.

Fondul s-a constituit prin contract de societate civila incheiat la data de 04.07.2012. Durata Fondului este
nelimitatd, neexistand o data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea titlurilor de participare.

Tn conformitate cu reglementarile Tn vigoare privind organismele de plasament colectiv monetare, precum si
cu standardul European Fund and Asset Management Association — EFAMA, unde si Asociatia
Administratorilor de Fonduri este membra, tinand seama de politica de investitii prevazuta in Prospectul de
emisiune, Fondul deschis de investiti ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) este un Fond de
Piata Monetara, caruia i sunt caracteristice scadente medii ponderate si durate de viatd medii ponderate
mai lungi.

Fondul se adreseaza tuturor persoanelor fizice si juridice sau entitatilor fara personalitate juridica cu apetit
redus de risc, care doresc obtinerea unor castiguri superioare mediei dobanzilor bancare la o luna pe piata
monetara locala.

Societatea de administrare a Fondului este SAl ERSTE Asset Management SA, denumita in continuare SAIl
ERSTE, constituita Tn conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 modificata si republicata privind
societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, Tnregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare RO24566377. SAl ERSTE,
avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr. 14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office @erste-am.ro;
adresa de web: www.erste-am.ro, a fost autorizata de Autoritate prin Decizia nr. 98/21.01.2009 si
Tnregistrata cu numarul PJRO5SAIR / 4000028 din Registrul Public al Autoritatii.

n baza Contractului de depozitare incheiat de SAI ERSTE, depozitarul Fondului este BANCA
COMERCIALA ROMANA SA, cu sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr.5, inmatriculata la ORC sub
nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de Tnregistrare R361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-
008/1999, inscrisa in Registrul Autoritatii sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Ca urmare a rezultatelor obtinute in anul 2013, SAI Erste a fost premiata la Gala Fondurilor Mutuale,
organizat a de Finmedia . Premiile oferite au fost:

e Premiul la Categoria Fonduri Monetare a fost oferit fondului Erste Money Market RON , care
administreaza la momentul de fatd 102 milioane de lei $i a inregistrat un randament pe ultimul an de
4.18%.

* Premiul la Categoria Fonduri de Obliga tiuni a fost oferit fondului Erste Bond Flexible RON, care
administreaza peste 6.3 miliarde de lei si a Tnregistrat un randament pe ultimul an de 6.12%.

* Premiul la Categoria Fonduri de Ac tiuni a fost oferit fondului Erste Equity Romania . Fondul
administreaza 18 milioane de lei si a Inregistrat un randament pe ultimul an de 24,27%.

Rezultatele ob tinute de SAI ERSTE in primul semestru al anului 20 14

La sfarsitul lunii iunie 2014, SAI ERSTE avea in administrare peste 6.97 miliarde de lei, in crestere cu peste
1 miliard de lei fata de finalul anului 2013. Cota de piata detinuta pe piata fondurilor deschise de investitii a
inregistrat de asemenea o crestere fata de finalul anului trecut, de la 41.09% la 41.33% la finalul lunii iunie
2014 (conform datelor furnizate lunar de Asociatia Administratorilor de Fonduri, www.aaf.ro, membra cu
drepturi depline a European Fund and Asset Management Association, www.efama.orq). Incluzand activele
conturilor individuale de investitii administrate, SAl ERSTE a atins la finalul lunii iunie 2014 active in
administrare de peste 7 miliarde de lei. Cota de piata detinuta pe toata piata fondurilor de investitii (fonduri
deschise si fonduri inchise) a inregistrat de asemenea o crestere fata de finalul anului trecut, de la 27.45% la
28.70% la finalul lunii iunie 2014.

Peste 128 000 de investitori, de la familii sau studenti, la cupluri de tineri sau antreprenori, au investit in
fondurile administrate de SAI Erste.
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Printre momentele importante ce au contribuit in primul semestru al anului 2014 la evolu tia remarcabil a a
SAlI ERSTE s-au numarat:
» Februarie 2014 - Fondul de obligatiuni in lei ERSTE Bond Flexible RON a depasit volumul de 6
miliarde de lei Th administrare
e Aprilie 2014 - SAl ERSTE a lansat noua gama de produse YOU INVEST. YOU INVEST este un nou
concept de investitii lansat la nivel de grup, oferit Th Roméania de BCR in cooperare cu SAl ERSTE si
se adreseaza clientilor pentru care flexibilitatea si transparenta joaca un rol important. Exista trei
tipuri de fonduri YOU INVEST, in RON si in EUR: solid, balanced si active, cu strategii de investitii
diferite, in functie de nivelul de risc asumat (activele sunt investite in obligatiuni, actiuni, instrumente
de piatd monetara si investitii alternative/alte investitii).

Comunicarea cu investitorii

n primul semestru al anului 2014 am continuat transmiterea informarilor periodice c&tre investitori, proiect
inceput acum doi ani. Tn continutul acestei informari, am prezentat evolutia lunara a fondurilor. Baza de date
a fost completata cu noi adrese de e-mail, iar interesul investitorilor de a citi astfel de informari periodice este
n continuare crescut.

Relatia cu distribuitorul BCR
In primul semestru al anului 2014 am organizat numeroase sesiuni de pregatire Tn sucursalele BCR,
dedicate consilierilor desemnati sa vanda fondurile de investitii.

Proiecte sus tinute de SAI ERSTE in primul semestru al anului 201 4

1. Sustinerea performantei in tenis

Tn primul semestru al anului 2014, SAI ERSTE a premiat castigatori ai competitiilor de tenis nationale i
internationale organizate de Federatia Romana de Tenis.

2. Colaborarea cu Editura Publica
Proiectele de educatie financiara ale SAl ERSTE, in colaborare cu Editura Publica au continuat si in anul
2014. Astfel, colectia de investitii numita “Carti mici, profituri mari”, lansata in anul 2012 a fost completata cu
cinci titluri noi:

*  "Minighid de mituri ale pietei" - scrisd de Kenneth L. Fisher

» "Minighid de piete emergente" - scrisa de Mark Mobius

* "Minighid de protejare a activelor" - scrisa de David M. Darst
Colectia contine la momentul de fata 9 titluri.

Colectia de investi tii “C arti mici, profituri mari”

ohid de
4

economle

mint G on .
: jnvestith protejare
pine chibz! a activelo’

Sursa: www.publica.ro
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Urmare a lansarii autobiografiilor lui Rafael Nadal, Agassi, Sampras si Djokovic, in primul semestru al anului
2014, SAI ERSTE a lansat 2 titluri noi care contin autobiografia lui Murray si Federer:

e "Andy Murray. Campion la Wimbledon" - scrisa de Mark Hodgkinson

"Roger Federer. In cautarea perfectiunii®, scrisad de René Stauffer
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Sursa: www.publica.ro

3. Sustinerea Fundatiei Romanian Business Leaders

SAl ERSTE sustine Fundatia Romanian Business Leaders. Fundatia Romanian Business Leaders este o
organizatie apolitica, neguvernamentala si non-profit, Tnfiintata in iulie 2011. Obiectivul sau este sa dezvolte
o platforma de actiune si implicare sociald pentru lideri din mediul privat. Scopul ultim este ca Roménia sa
devina o tara mai buna pentru business-ul responsabil gi, in felul acesta, pentru toti romanii.
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2. Evolutia macroeconomica a Romaniei in primul semestru al anului 2014

Economia Romaniei a continuat evolutia pozitiva in primul trimestru al anului 2014, cand a crescut cu 3,9%
an/an, comparativ cu +3,5% an/an in 2013. Cresterea economica a ramas sustinuta de exporturi gi industrie,
dar s-a conturat si 0 revenire semnificativa a consumului privat, in timp ce consumul guvernamental si
investitiile si-au continuat contractia. Consumul privat a avut o revenire peste asteptari (+6,5% an/an) avand
o contributie de 4,4% la cresterea PIB n trimestrul intéi 2014, influentat de politica de relaxare monetara,
scaderea inflatiei si reintregirea salariilor din sectorul public. Exporturile au crescut cu 15,2% in trimestrul
nt&i 2014 fata de trimestrul intdi 2013 , iar industria a Tnregistrat un avans de 8,0% an/an, aducand o
contributie de 2,4% la cresterea PIB. Pe de alta parte, celelalte componente ale cererii interne s-au
contractat: formarea bruta de capital fix (investitiile) a scazut cu 8,4% an/an, iar cheltuielile guvernamentale
cu 5,1% an/an in trimestrul intai 2014. Acordul de tip stand-by incheiat cu Fondul Monetar International si
Comisia Europeana la sfarsitul lunii iulie 2013 continud, iar guvernul intentioneaza sa-si consolideze
finantele publice gi sa continue procesul de privatizare a companiilor de stat.

Produsul Intern Brut
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Tn luna mai 2014, agentia de rating Standard and Poor’s a decis includerea Romaniei in categoria tarilor
recomandate investitiilor pentru prima data dupa 2008, citand revenirea cresterii economice, precum si
mentinerea deficitului fiscal in parametrii agreati. De asemenea, agentia de rating a citit si ameliorarea
deficitelor externe, precum cel de cont curent, principala vulnerabilitate a tarii in perioada 2004-2008. Astfel,
Romania detine un rating recomandat investitiilor de la principalele trei agentii de rating.

Bugetul general consolidat a marcat un deficit de 3,5 miliarde RON in primul semestru al anului 2014 sau
0,5% din PIB (pe metodologia cash), incadrandu-se astfel in parametrii agreati cu CE/FMI/BM si creand
premisele atingerii tintei de deficit fiscal pe ansamblul anului 2014.

Veniturile la bugetul general consolidat au crescut cu 2,9% an/an in semestrul intai 2014, in special datorita
majorarii incasarilor din impozitul pe profit (+12,7% an/an) si accize (+10,9% an/an), precum si a contributiei
de asiguréri sociale (+5,6% an/an). In acelasi timp, cheltuielile bugetare au fost influentate de cresterea
cheltuielilor de personal (+3,4% an/an) din cauza majorarii salariului minim brut de la 1 ianuarie 2014 de la
800 RON la 850 RON, dar si a accelerarii procesului de achitare a arieratelor catre furnizorii de medicament,
ce a condus la o crestere cu 11,3% la cheltuielile cu asistenta sociala. Tn acest context, cheltuielile pentru
investitii si-au accentuat contractia la 32,8% an/an.
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Datoria publica a atins un nivel de 38,7% din PIB dupa metodologia Europeana la sfarsitul lunii mai 2014
(fatd de 38,4% din PIB la sfargitul anului 2013), si 38,6% din PIB dupa metodologia nationala (fata de 40,1%
la sfarsitul anului 2013). Aceste valori continua sa situeze datoria publica a Romaniei confortabil sub pragul
Maastricht de 60% din PIB si sub media tarilor din regiune.

Datoria public a (% din PIB)
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Inflatia anuala masurata prin indicele preturilor de consum a continuat evolutia descendenta inceputa in
semestrul al doilea al anului trecut, influentatad de productia agricola buna inregistratd in 2013, scaderea TVA
la produsele de panificatie, precum si o evolutie pozitiva a cursului de schimb. Astfel, dupa ce rata inflatiei a
inregistrat o valoare de 1,6% an/an in decembrie 2013, a scazut pana la nou minim istoric de 0,66% an/an Tn
iunie 2014. Tn acest interval, preturile alimentare s-au ajustat de la -1,8% an/an in decembrie 2013 la -3,2%
an/an n iunie 2014. In acelasi timp, rata CORE?2 ajustat, ce elimina preturile alimentare volatile, preturile
administrate, preturile combustibililor, tutun si bauturi alcoolice, a ramas la o valoare -0.11% Tn decembrie
2013, nivel similar cu cel inregistrat la sfarsitul anului 2013, in contextul accentuarii deflatiei la nivelul
marfurilor alimentare.
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Tn primul semestru al anului, piata muncii a avut o evolutie mixta fatd de sfarsitul anului 2013, insa tendinta
de ameliorare se consolideaza. Astfel, rata somajului BIM (dupa metodologie europeana) s-a mentinut
nemodificata la 7,3% n mai 2013, in timp ce rata somajului inregistrat calculatd dupa metodologia nationala
(date neajustate sezonier) a scazut pana la 4,87% de la 5,65% in decembrie 2013. Numarul angajatilor s-a
majorat cu 95.200 pana la 4.42 milioane n perioada ianuarie-mai 2014, o usoara accelerare a ritmului anual
de crestere pana la 1,0% an/an in mai 2014 fata de 0,4% an/an in decembrie 2013. Salariul mediu net
nominal a avansat cu 4,4% an/an in mai 2014, in timp ce procesul de dezinflatie Tn prima parte a anului a
condus la o majorare a salariului mediu net in termeni reali cu 3,5% an/an in mai 2014 (fata de +2,2% an/an
in decembrie 2013). Aceasta evolutie pozitiva s-a regasit si in revenirea consumului privat, aga cum este
reflectat si In dinamica vanzarilor cu amanuntul (+10,1% an/an in mai 2014).
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Contul curent s-a deteriorat marginal in primele cinci luni ale anului 2014 fata de perioada similara a anului
precedent, insa deficitul raméane modest (un deficit de 351 milioane EUR in ianuarie-mai 2014 fata de un
surplus de 191 milioane EUR in ianuarie-mai 2013). Acest rezultat a fost cauzat de deteriorarea cu 1,0
miliarde EUR a deficitului veniturilor. Deficitul extern a fost acoperit facil prin investitiile straine directe (ISD)
si cele portofoliu. Astfel, ISD au avansat cu 13,9% in ianuarie-mai 2014 pana la 1,1 miliarde EUR. De
asemenea, emisiunile Ministerului de Finante pe pietele externe, precum gi interesul investitorilor straini Th
titlurile de stat roméanesti, au determinat o mentinere la nivel ridicat a investitiilor de portofoliu, ce au atins o
valoare de 2,3 miliarde EUR in primele cinci luni. Tn schimb, fenomenul de dezintermediere financiara la
nivel European a continuat in 2014, fapt reflectat in iesiri nete de capital privat din Roménia de 1,9 miliarde
EUR. Aceste evolutii au sustinut acoperirea rambursarii transelor catre FMI (un total de 2,6 miliarde EUR
pentru S1'14) fara a pune presiune semnificativa pe rezervele internationale.

Datoria externa totala a scazut cu 5,9% an/an in mai 2014 si reprezinta aproximativ 65% din PIB, cu o
pondere majoritard a datoriei pe termen mediu si lung (80,9% din total). Intr-adevar, cresterea datoriei
publice externe cu 1,9 miliarde EUR a fost compensata de contractia datoriei externe private cu 0,4 miliarde
EUR (pe fondul fenomenului de dezintermediere), de scaderea depozitelor nerezidentilor cu 0,4 miliarde
EUR, dar si de reducerea datoriei externe catre FMI cu 4,4 miliarde EUR fata de perioada similara a anului
precedent.
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Procesul de dezinflatie si persistenta unui deficit de cerere au determinat Banca Nationala a Romaéniei sa
continue procesul de relaxare monetara prin reducerea ratei dobanzii de politica monetara cu 50 puncte
procentuale Tn 2014 pana la nivelul de 3,5% in luna iunie 2014. in acelasi timp insa, excedentul de lichiditate
din sistemul bancar a rezultat in scaderea ratelor pe termen scurt pana la un nivel considerabil sub valoarea
dobanzii de politica monetara. Excedentul de lichiditate a fost alimentat si de scaderea cu 2pp a ratei
rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei la Tnceputul lunii ianuarie.
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Evolutia sistemului bancar a ramas influentata si de evolutia mediului economic, de procesul de
dezintermediere si Tnasprirea regulilor impuse de BNR pentru acordarea creditelor in valutd. Restrangerea
stocului de credite (-3,9% an/an n iunie 2014 pe fondul declinului Tnregistrat de creditele in valuta), dar si
decelerarea activitatii de economisire (+5,9% an/an in iunie 2014 fata de 9,3% an/an in decembrie 2013) a
determinat ca raportul credite si depozite sa se situeze in jurul pragului unitat (105,4% in martie 2014 fata de
104,6% in decembrie 2013. Capitalizarea sistemului bancar romanesc s-a mentinut la un nivel adecvat,
indicatorul de solvabilitate marcand chiar o usoara imbunatatire fatd de sfarsitul anului anterior, pana la
16,3%. Rata creditelor neperformante a inregistrat o valoare de 20,3% Tn mai 2014, datele nefiind
comparabile cu valorile de la sfarsitul anului 2013 din cauza modificarii metodologiei utilizate de Banca
Nationald a Romaniei.

In ceea ce priveste evolutia cursului de schimb, EUR/RON a continuat s& oscileze intr-o banda relativ
restransa de variatie, cuprinsa intre 4.38-4.55. Aversiunea la risc a investitorilor la sfarsitul lunii ianuarie
2014 a determinat o depreciere a monedei nationale fata de EUR pana in apropierea valorii de 4.55, insa
aceasta s-a dovedit temporara. Evolutia pozitiva a balantei de plati si apetitul ridicat al non-rezidentilor
pentru titlurile de stat denominate in moneda locala au condus la o apreciere graduala a leului pana la un
nivel de 4.3847, atins n data de 26 iunie. Moneda nationald a incheiat semestrul cu o valoare de 4.3870 fata
de EUR, o apreciere de 2,2% fata de sfarsitul anului 2013.
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Evolu tia cursului EUR/RON
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Dobénzile practicate pe piata interbancara au avut o evolutie mixta pe parcursul primului semestru al anului,
atingand un minim de 1,1% catre sfarsitul lunii ianuarie, pentru ca mai apoi sa revina la o valoare de peste
3,5% fiind influentata de indsprirea conditiilor de lichiditate i Tn linie cu cregterea randamentelor la titlurile de
stat pe termen scurt. Evolutia descendenta ulterioara a fost din nou Tntrerupta Tn luna aprilie de o noua
diminuare a excesului de lichiditate din sistem, ihsa cresterea cheltuielilor guvernamentale in luna iunie au
contribuit la scaderea dobanzilor pe termen de o luna pana la un nivel de 1,83 la sfarsitul primului semestru.

in acelasi timp, evolutia randamentelor titlurilor de stat a ramas n stransa legatura cu apetitul investitorilor
non-rezidenti pentru aceste instrumente. Astfel, fundamentele economice solide, relativa stabilitate politica,
coroborate cu includerea Romaniei de catre agentia de rating S&P in categoria tarilor recomandate
investitiilor si apetitul ridicat al investitorilor pentru titlurile tarilor emergente a determinat o reducere
semnificativa a randamentelor titlurilor de stat pentru toate maturitatile, insa cu o evolutie mai pronuntata
pentru scadentele mai lungi. Randamentele la obligatiunile cu scadenta la trei ani au scazut de la 3,9% in
decembrie 2013 pana la un minim istoric de 3,0% la finalul lunii iunie. In acelagi timp, si randamentele
titlurilor la 10 ani au scazut de la 5,3% la sfarsitul anului 2013 pana la 4,4% la finalul lunii iunie. Conform
datelor oficiale, in mai, detinerile de titluri de stat denominate in RON ale non-rezidentilor s-au situat la o
valoare de 20.2%, nivel similar cu valoarea de la sfarsitul anului 2013, Tnsa n scadere fata de 27.8% din
total atins Tn mai 2013. In semestrul intai 2014, Ministerul de Finante a emis 19,9 miliarde RON si 680
milioane EUR pe piata locala. Ministerul si-a consolidat pozitia de lichiditate si prin emiterea de titluri pe
pietele externe. Astfel, in ianuarie, a emis titluri denominate in USD in valoare de 2.0 miliarde USD cu o
scadenta de 10 ani si respectiv 30 ani, precum si 0 emisiune in EUR de 1,25 miliarde EUR 1n aprilie,
inregistrand cerere puternica. Prin aceste emisiuni, Ministerul Finantelor gi-a asigurat un buffer de lichiditate
ce acopera necesitatile de finantare pentru peste 4 luni, in linie cu acordul incheiat cu institutiile financiare
internationale.
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3. Obiectivele si politica de investitii

Conform prospectului de emisiune, obiectivul Fondului consta Tn mobilizarea de resurse financiare, printr-o
oferta publica continua de titluri de participare, in vederea efectuarii de plasamente in instrumente financiare
pe pietele monetare si de capital, in conditiile unui grad redus de risc.

Fondul va efectua plasamente preponderent in instrumente ale pietei monetare, dar si in obligatiuni sau alte
instrumente cu venit fix Tn scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark.

Benchmark:
R=[7] @+ROBIDIM, YN -1

unde:

ROBID. _ PR A : . . .
! = Rata medie oficiala a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita

in ziua 7"

I_I = Produs

N = Numarul de zile calendaristice din an

Tn aceasta perioada, Fondul a Tnregistrat o crestere a titlului de participare de 1.51%, de la 10.7985 la
10.9620. Graficul de mai jos prezinta evolutia titlului de participare ERSTE Money Market RON (fost ERSTE
Monetar) in prima jumatate a anului 2014 in comparatie cu evolutia ROBID1M (rata la care bancile plaseaza
ntre ele resurse pentru o luna).

Erste Money Market RON - Evolu tie in 2014
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Evolu tia activului unitar de la constituirea FDI ERSTE Mo  ney Market RON (fost ERSTE Monetar)
Fondul ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) a pornit la lansare, in 10 iulie 2012, de la o
valoare a titlului de participare de 10 RON, ajungand la data de 30 iunie 2014 la o valoare de 10,9620 RON,
nregistrand o crestere de 9,62% a valorii titlului de participare. In ceea ce priveste activul net al FDI ERSTE
Money Market RON (fost ERSTE Monetar), acesta a crescut in primul semestru al anului cu 24,8 milioane
RON ajungénd la valoarea de 102,2 milioane RON la data de 30 iunie 2014.
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Evolu tia valorii unitare a activului net al FDI Erste Mon ey Market RON (fost ERSTE Monetar) de la
lansare pan ala 30 iunie 2014

Erste Money Market RON - Evolu tie de la lansare
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Erste Money Market RON

Jalon

Politica de investi tii a fondului ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Mo  netar)
Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea
unui grad crescut de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel scazut al riscului, prin plasarea, Tn conditii
optime de diversificare a resurselor atrase, in instrumente ale pietei monetare si depozite bancare constituite
la institutii de credit, Tn obligatiuni emise de entitati supranationale, de state membre si nemembre si de
autoritati publice ale acestora, dar si in obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix ale unor emitenti
corporativi cu grad de risc redus.

SAl ERSTE se va asigura ca portofoliul Fondului are o scadentd medie ponderata (WAM) de cel mult 6 luni
si 0 durata de viatda medie ponderata (WAL) de cel mult 12 luni, astfel cum acestea sunt definite de
reglementarile n vigoare privind organismele de plasament colectiv monetare:

WAM (Weighted Average Maturity) este scadenta medie ponderata si reprezinta perioada medie de timp
ramasa pana la scadenta a tuturor titlurilor de valoare din portofoliul Fondului, ponderate pentru a reflecta
detinerile relative Tn fiecare instrument, prezuméandu-se ca scadenta unui instrument cu ratéa flotanta /
variabila este perioada de timp rdmaséa pana la urmatoarea revizuire a ratei dobénzii in functie de rata
dobanzii pe piata monetara gi nu perioada de timp ramasa pana la data la care principalul titlului de valoare
trebuie rambursat;

WAL (Weighted Average Life) este durata de viatda medie ponderata si reprezinta media ponderata a duratei
de viata reziduale (rdmase pana la scadenta) aferenta fiecarui titlu de valoare din portofoliul Fondului,
Tnsemnand perioada de timp ramasa pana la momentul in care principalul este rambursat integral
(exceptand dobanda si fara sa fie discontat). Diferenta fata de modul de calcul al WAM (mai ales in cazul
titlurilor de valoare cu dobanda flotanta / variabila si instrumentelor financiare structurate), deriva din faptul
ca nu se iau n considerare momentele de revizuire a ratei dobanzii, ci data declaratd a scadentei titlului de
valoare. WAL este utilizata pentru limitarea riscului de lichiditate, precum si in scopul determinarii riscului de
credit, acesta fiind cu atat mai mare cu cat data de rambursare a principalului este améanata mai mult.

Fondul nu va investi in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. mai mult de 10% din
activele sale conform reglementarilor in vigoare.

In cazul in care limitele stabilite prin politica de investitii nu sunt respectate, SAI ERSTE va adopta masuri de
remediere in cel mai scurt timp a situatiei, Tn conformitate cu reglementarile in vigoare si cu respectarea
intereselor investitorilor.

La sfarsitul primului semestru al anului 2014, fondul inregistra o scadentd medie ponderata (WAM) de
0.3787 ani (4.5 luni). Durata de viatd medie ponderata (WAL) se situa la aceeasi valoare.
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Pe parcursul primului semestru al anului 2014, pentru implementarea strategiei de investitii au fost efectuate

465 tranzactii efectuate prin 17 contraparti financiare cu o valoare cumulata de 663.7 milioane RON. Astfel:

- s-au constituit 277 depozite Tn valoare cumulata de 324.9 milioane RON. Dintre acestea 185 depozite in
valoare de 187.7 milioane RON au fost depozite pe termen foarte scurt folosite pentru gestionarea
lichiditatilor;

- s-au efectuat 82 tranzactii cu titluri de stat emise de statul Roméan cu o valoare cumulata de 164,6
milioane RON;

- s-au incheiat 44 contracte de repo pe titluri de stat cu o valoare de 75,2 milioane RON;

- s-au tranzactionat 38 contracte cu instrumente derivate pentru acoperirea riscului valutar insuméand o
valoare de 67 milioane RON;

- s-au efectuat 24 tranzactii pe piata valutara insumand 32 milioane RON.

Pe parcursul primului semestru al anului 2014, Fondul a inceput sa plaseze si in instrumente denominate Tn
EUR. Astfel Fondul avea la finalul anului investitii de 12,9 milioane EUR. Pentru acoperirea riscului valutar
Fondul a intrat Tn contracte derivate pe cursul de schimb, acoperind integral aceste expuneri. Graficul de mai
jos prezinta rezumatul activitatii investitionale a Fondului, reflectand principalele modificari care s-au produs
n structura portofoliului.

ERSTE Money Market RON
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In tabelul de mai jos va prezentam topul detinerilor:

Top 10 detineri la data de 30 iunie 2014

Emitent Instrument Pondere
BRD -GSG Depozite Bancare | 10.04%
Banca Transilvania Depozite Bancare | 9.64%
Alpha Bank Depozite Bancare | 8.81%
Obligatiuni de Stat (RON) Obligatiuni 8.27%

Credit Europe Bank Romania | Depozite Bancare | 7.82%

Garanti Bank Depozite Bancare | 7.70%
Piraeus Bank Romania Depozite Bancare | 7.47%
Banca Romaneasca Depozite Bancare | 7.39%
Veneto Banca Depozite Bancare | 7.21%
Volksbank Romania Depozite Bancare | 6.76%
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4. Evolutia FDI ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) din punct
de vedere al activului net, al activului unitar net si al numarului de investitori
Evolu tia subscrierilor, r &scump ararilor si a num arului de investitori in prima jum  atate a anului 2014
Volumul subscrierilor in Fondul ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) a fost de 83 milioane
RON, s-au rascumparat titluri de participare in valoare de 53 milioane RON, Fondul inregistrand astfel la 30

iunie un sold pozitiv de 30 milioane RON.

Evolu tia lunar a a subscrierilor gi a rdscump ararilor pentru FDI ERSTE Money Market RON
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Numarul de investitori a fost de 977, dintre care 185 persoane juridice, la data de 30 iunie 2014.

Evolu tia lunar @ a num arului de investitori in FDI ERSTE Money Market RON
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5. Schimbari semnificative in continutul prospectului de emisiune

In primul semestru al anului 2014, nu au fost modificari din punctul de vedere al documentelor FDI ERSTE
Money Market RON.

Performantele inregistrate de FDI ERSTE Money Market RON pana in prezent nu reprezinta o garantie a
performantelor viitoare.

Prezentul raport contine si situatiile de raportare conforme cu reglementarile in vigoare, in forma si continutul
impuse de Autoritate.

Presedinte Director General Director Executiv Fi  nanciar
Drago s Valentin Neac su Valentina Berevoianu
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Situatia activelor gi obligatiilor fondului

Situatia activelor si obliga tiilor FDI ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar)

Denumire element Inceputul perioadei de raportare 01.01.2014 Sfarsitul perioadei de raportare 30.06.2014 Diferen te

% din act. net % din act. tot. valuta lei % din act net | % din act. tot. valuta | lei lei
I Total active 100.07 100.00 77,477,601.25 100.33 100.00 102523,729.78|  25,046,128.53
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monet are din care: 29.34 29.31 22,712,355.30 15.03 14.99 15,364,057.15 -7,348,298.15
1.1 valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, din care: e 2529 B ALY D 3 A LIRS
Actiuni tranzactionate 0.00
Actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile 0.00
Drepturi de alocare 0.00
Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.00
Obligatiuni tranzactionate corporative 0.00
Obligatiuni ale administratiei publice centrale 23.59 23.58 18,267,632.40 8.30 8.27 8,478,588.84 -9,789,043.56
Alte valori mobiliare - Produse structurate 0.00
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru. nie e o B a2 Bleiy/ e sl Bl rmaail
Actiuni 0.00
Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala 6.74 6.72 6,885,468.31
Obligatiuni tranzactionate corporative 0.00
Obligatiuni emise sau garantate de administratia publica locala 0.00
Alte valori mobiliare - Produse structurate 0.00
1.3.valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piata 0.00
reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si ’
este recunoscuta si deschisa publicului, aprobate de ASF
1.4.Valori mobliare nou emise 0.00
1.5.Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la
art.102 (1) lit.a) din Legea nr.297/2004 din care: il Sl Cafi 2 DL DL DL ity
Valori mobiliare netranzactionate pe o piata reglementata: 0.00
Actiuni 0.00
Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 5.74 5.74 4,444,722.90 -4,444,722.90
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Denumire element

Inceputul perioadei de raportare 01.01.2014

Sfarsitul perioadei de raportare 30.06.2014

Diferen te

% din act. net % din act. tot. valuta lei % din act net | % din act. tot. valuta | lei lei
Obligatiuni corporative 0.00
2.Depozite bancare din care: 83.70 83.64 64,800,528.33 88.07 87.78 89,994,671.52 25,194,143.19
Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 50.74 50.71 RON | 39,286,720.11 36.90 36.78 RON 37,704,348.13 -1,582,371.98
32.95 32.93 EUR | 25,513,808.22 51.17 51.00 EUR 52,290,323.39 26,776,515.17
Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru 0.00
Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru 0.00
3.Instrumente fmanmar.e derivate tranzactionate pe 0 piata 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
reglementata, din care:
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din 0.00
Romania, pe categorii: )
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata 0.00
dintr-un stat membru, pe categorii: )
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata 0.00
dintr-un stat nemembru, pe categorii: )
4.Instrumente financiare (_j_erlvgte negomat.e in afar a pietelor 0.25 025 -190,935.10 1.00 1.00 1,022,373.95 1,213,309.05
reglementate, pe categorii de instrumente:
Contracte forward fara livrare(NDF) EUR/RON -0.25 -0.25 EUR -193,385.10 1.00 1.00 EUR 1,022,373.95 1,215,759.05
Contracte forward fara livrare(NDF)inchise 0.00 0.00 2,450.00 0.00 0.00 0.00 -2,450.00
5.Disponibil in cont curent si numerar din care: 1.87 1.86 1,444,614.51 0.04 0.04 45,559.49 -1,399,055.02
Disponibil in cont curent 0.03 0.03 EUR 24,645.99 0.01 0.01 EUR 11,520.55 -13,125.44
1.83 1.83 RON 1,419,968.52 0.03 0.03 RON 34,038.94 -1,385,929.58
Numerar in casierie 0.00
6.Instrumente ale pietei monetare , altele decat cele tranzactionate
pe o piata reglementata, conform art.101 (1) lit. g  din Legea 0.07 0.07 56,927.24 0.19 0.19 195,936.77 139,009.53
nr.297/2004
Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala 0.01 0.01 6,969.96 0.19 0.19 195,936.77 188,966.81
Titluri emise de administratia publica centrala 0.06 0.06 49,957.28 0.00 0.00 0.00 -49,957.28
Certificate de depozit 0.00
7.Dividende sau alte drepturi de incasat 0.00
8.Titluri de participare la OPCVM/AOPC
0.00
9.Alte active, din care -14.65 -14.64 -11,345,889.03 -4.01 -4.00 -4,098,869.10 7,247,019.93
Cupoane de incasat 0.00
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Denumire element Inceputul perioadei de raportare 01.01.2014 Sfarsitul perioadei de raportare 30.06.2014 Diferen te
% din act. net | % din act. tot. | valuta lei % din act net | % din act. tot. valuta | lei lei

Sume in tranzit bancar 0.00
Sume virate la SSIF 0.00
Sume aflate la distribuitori 0.00
Sume in curs de rezolvare 0.00
Sume in decontare -14.65 -14.64 -11,345,889.03 -4.01 -4.00 -4,098,869.10 7,247,019.93
Il Total obligatii 0.07 0.07 54,679.32 0.33 0.33 334,789.13 280,109.81
Rascumparari de platit 0.00 0.00 0.00 0.26 0.26 270,059.07 270,059.07
Comisioane luni precedente 0.07 0.07 52,931.93 0.00 0.00 0.00 -52,931.93
Comisioane bancare 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 118.00 118.00
Activ net calcul comisioane (ANCC) 100.01 99.94 77,431,120.50 0.00 0.00 0.00 -77,431,120.50
Comisioane DEPOZITAR 0.00 0.00 499.56 0.01 0.01 12,833.57 12,334.01
Comisioane ADMINISTRARE 0.00 0.00 1,039.70 0.04 0.04 43,159.75 42,120.05
Comisioane CUSTODIE + procesare tranzactii/transferuri 0.00 0.00 0.03 0.00 0.00 189.50 189.47
Cheltuieli ASF 0.00 0.00 208.10 0.01 0.01 8,429.24 8,221.14
Il Valoarea activului net (I —11') 100.00 99.93 77,422,921.93 100.00 99.67 102,188,940.65 24,766,018.72

Situa tia valorii unitare a activului net

Denumire element

Perioada
curent a

Perioada

corespunz atoare a

Valoare Activ Net

102,188,940.65

anului precedent
31,318,448.44

Diferen te
70,870,492.22

Numar de unitati de fond n
circulatie

9,322,071.51

2,975,447.16

6,346,624.35

Valoarea unitara a activului net

10.9620

10.5256

0.44
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Situatia detaliata a investitiilor ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) la data de 30.06.2014

I. Valori mobiliare admise sau tranzac tionate pe o pia ta reglementat & din Roméania
6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Pondere

Data ultimei Discount Pondere in in

sedinte Nr. Data / prim a total activul

in care s-a obliga tiuni Data scaden ta Valoare Crestere Dobanda @ cumulate Cotatie Valoare Banca obliga tiuni total

tranzac tionat detinute  achizi tie cupon initiala  zilnica cumulat a (a) Bloomberg total a intermediar a emitent al OPC

lei lei lei lei lei % lei % %

RO1015DBNO010 170 | 17-iun.-14 | 30-apr.-14 | 30-apr.-15|1,754,801.28 | 106.58| 17,326.03 N/A 103.0940% | 1,769,924.03| ING BANK ROMANIA 0.0019% 1.726%
RO1114DBNO11 150 | 8-iul.-14 | 25-oct.-13| 25-oct.-14 | 1,514,686.34 | 264.07 | 65,753.42 N/A 101.2990% | 1,585,238.42| ING BANK ROMANIA 0.0017% 1.546%
RO1114DBNO11 200 | 19-iun.-14| 25-oct.-13| 25-oct.-14|2,023,927.49| 155.53| 85,273.97 N/A 101.2990% | 2,111,253.97 | ING BANK ROMANIA 0.0023% 2.059%
RO1214DBN068 17| 11-feb.-14 | 28-iul.-13| 28-iul.-14| 171,814.81 16.38| 9,209.34 N/A 100.2730% 179,673.44| ING BANK ROMANIA 0.0002% 0.175%
RO1214DBN068 68| 10-apr.-14 | 28-iul.-13| 28-iul.-14| 685,911.12 54.76 | 36,837.37 N/A 100.2730% 718,693.77 | ING BANK ROMANIA 0.0008% 0.701%
RO1214DBN068 200 | 19-mai.-14 | 28-iul.-13| 28-iul.-14 | 2,011,277.76 | 159.44|108,345.21 N/A 100.2730% | 2,113,805.21| ING BANK ROMANIA 0.0023% 2.062%
TOTAL 8,478,588.84 8.270%

Sume in curs de decontare pentru 6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Numar Valoarea Pondere Tn
instrumente unitar a a total  Pondere in
financiare instrumentului Valoare obliga tiuni  activul total
Denumire emitent  tranzac tionate financiar actualizat a emitent  al fondului
lei lei % %
RO1114DBNO11 150 10,536.27 | -1,580,439.76 0.0017% 1.542%
TOTAL -1,580,439.76 1.542%

Raport semestrial 2014 ERSTE Money Market RON
19



II. Valori mobiliare admise sau tranzac tionate pe o pia ta reglementat a dintr-un membru
2.3. Obliga tiuni admise la tranzac tionare emise de administra tia public a central a denominate in EUR

Data
ultimei
sedinte in Curs Ponder
care Nr. Cotatie valutar Pondere ein
s-a obliga tiu Data Crester Dobanda Discount/prim BNR n total activul
tranzac tio ni Data scaden ta Valoare e cumulat a Bloomber | EUR/RO Valoare obliga tiun total
Emitent Cod ISIN nat detinute achizi tie cupon ini tiala zilnic a a cumulate( a) g N total a i emitent al OPC
EUR EUR EUR EUR EUR % lei lei % %

ROMANIA 18-
2015 XS0495980095 N/A 200| 7-mai.-14 | mar.-14 | 18-mar.-15 1,029.26 0.04| 2,876.71 N/A| N/A| 103.0910% | 4.3870 917,140.57 | 0.0033% | 0.895%
ROMANIA 18-
2015 XS0495980095 N/A 249| 6-mai.-14 | mar.-14 | 18-mar.-15 1,032.25 0.03| 3,581.51 N/A| N/A| 103.0910% | 4.3870| 1,141,840.01| 0.0041% | 1.114%
ROMANIA 18-
2015 XS0495980095 N/A 400 | 9-iul.-14 mar.-14 | 18-mar.-15 1,024.65 0.15| 6,191.78 N/A| N/A| 103.0910% | 4.3870| 1,836,204.21| 0.0067% | 1.791%
ROMANIA 18-
2015 XS0495980095 N/A 349| 6-mai.-14 | mar.-14 | 18-mar.-15 1,032.17 0.04| 5,019.86 N/A| N/A| 103.0910%| 4.3870| 1,600,410.30| 0.0058% | 1.561%
ROMANIA 18-
2015 XS0495980095 N/A 151| 25-iun.-14 | mar.-14 | 18-mar.-15 1,026.73 0.04| 2,171.92 N/A| N/A| 103.0910% | 4.3870 692,441.13| 0.0025% | 0.675%
ROMANIA 18-
2015 XS0495980095 N/A 151 | 25-aug.-14 | mar.-14 | 18-mar.-15 1,024.55 0.21| 3,309.59 N/A| N/A| 103.0910% | 4.3870 697,432.09| 0.0025% | 0.680%
TOTAL 6,885,468.31 6.716%

Sume in curs de decontare pentru 2.3. Obliga  tiuni admise la tranzac tionare emise de administra tia public a central @ denominate ih EUR

Numar Valoarea Pondere in

instrumente unitara a total Pondere in

financiare instrumentului Curs valutar Valoare obliga tiuni activul total

Denumire Emitent tranzactionate financiar BNR EUR/RON actualizat a emitent al fondului

EUR lei lei % %

XS0495980095 400 1,040.13 4.3870 -1,825,211.39 0.0067% 1.780%
XS0495980095 151 1,046.47 4.3870 -693,217.95 0.0025% 0.676%
TOTAL -2,518,429.34 2.456%
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[Il. Disponibil Tn conturi curente si numerar

1. Disponibil Tn conturi curente

Pondere Tn
Valoare activul total
Denumire banc a curent a al OPC
lei %
UniCredit Tiriac Bank SA 766.10 0.001%
Millennium Bank 212.52 0.000%
INTESA SANPAOLO BANK 143.41 0.000%
Banca Romaneasca 127.38 0.000%
OTP BANK ROMANIA S.A. 10,368.26 0.010%
BRD - GSG 17,584.50 0.017%
GARANTI BANK 194.51 0.000%
CITIBANK ROMANIA SA 943.97 0.001%
Libra Internet Bank 185.79 0.000%
Banca Transilvania 1,728.77 0.002%
Piraeus Bank Romania SA 185.06 0.000%
ING BANK ROMANIA 707.37 0.001%
Credit Europe Bank Romania 206.10 0.000%
Veneto Banca 104.35 0.000%
Alpha Bank 283.17 0.000%
Volksbank Romania S.A. 297.68 0.000%
TOTAL 34,038.94 0.033%

2. Disponibil in conturi curente si numerar denomin

si numerar denominate in lei

ate in EUR

Pondere in
Valoare Curs valutar Valoare activul total
Denumire banc a curent a BNR EUR/RON | actualizat a al OPC
EUR lei lei %
GARANTI BANK 88.60 4.3870 388.69 0.000%
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Pondere in

Valoare Curs valutar Valoare activul total
Denumire banc a curent a BNR EUR/RON | actualizat a al OPC
EUR lei lei %
Banca Transilvania 43.27 4.3870 189.83 0.000%
Banca Romaneasca 61.56 4.3870 270.06 0.000%
Credit Europe Bank Romania 58.36 4.3870 256.03 0.000%
BRD - GSG 864.48 4.3870 3,792.47 0.004%
Volksbank Romania S.A. 61.00 4.3870 267.61 0.000%
Libra Internet Bank 56.54 4.3870 248.04 0.000%
Banca Comerciala Romana 1,094.99 4.3870 4,803.74 0.005%
OTP BANK ROMANIA S.A. 55.25 4.3870 242.38 0.000%
Piraeus Bank Romania SA 51.23 4.3870 224.75 0.000%
Alpha Bank 50.13 4.3870 219.92 0.000%
Millennium Bank 140.65 4.3870 617.03 0.001%
TOTAL 11,520.55 0.011%

IV. Depozite bancare
1. Depozite bancare denominate n lei

Pondere Tn
Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare activul total

Denumire banc a constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat & total a al OPC
lei lei lei lei %

Veneto Banca 9-ian.-14 10-iul.-14 2,251,400.00 255.98 44,284.73 2,295,684.73 2.239%
Veneto Banca 16-ian.-14 17-iul.-14 2,000,000.00 224.66 37,293.15 2,037,293.15 1.987%
Veneto Banca 19-mai.-14 18-nov.-14 1,716,200.00 169.27 7,278.57 1,723,478.57 1.681%
Veneto Banca 25-feb.-14 26-aug.-14 1,314,000.00 145.80 18,370.80 1,332,370.80 1.300%
Alpha Bank 10-iun.-14 10-iul.-14 516,448.00 52.35 1,099.40 517,547.40 0.505%
Alpha Bank 5-iun.-14 4-sep.-14 1,010,000.00 106.53 2,769.89 1,012,769.89 0.988%
Alpha Bank 13-iun.-14 11-sep.-14 2,006,100.00 211.60 3,808.84 2,009,908.84 1.960%
Alpha Bank 17-apr.-14 17-iul.-14 1,515,895.00 161.97 12,147.93 1,528,042.93 1.490%
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Pondere in

Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare activul total

Denumire banc a constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat & total a al OPC

lei lei lei lei %
Credit Europe Bank Romania 15-mai.-14 14-aug.-14 1,519,700.00 135.32 6,359.84 1,526,059.84 1.488%
GARANTI BANK 10-iun.-14 8-iul.-14 3,024,300.00 256.86 5,394.03 3,029,694.03 2.955%
GARANTI BANK 13-iun.-14 14-jul.-14 1,654,550.00 145.06 2,611.02 1,657,161.02 1.616%
Libra Internet Bank 15-mai.-14 14-aug.-14 1,116,850.00 113.21 5,321.10 1,122,171.10 1.095%
Piraeus Bank Romania SA 8-mai.-14 7-aug.-14 601,800.00 61.02 3,294.86 605,094.86 0.590%
Piraeus Bank Romania SA 13-mar.-14 15-iul.-14 2,031,850.00 141.10 15,521.08 2,047,371.08 1.997%
Piraeus Bank Romania SA 22-mai.-14 20-nov.-14 1,626,632.00 176.22 7,048.74 1,633,680.74 1.593%
Banca Transilvania 20-dec.-13 18-dec.-14 2,500,000.00 253.47 48,920.14 2,548,920.14 2.486%
Banca Transilvania 29-ian.-14 29-iul.-14 1,500,000.00 116.67 17,850.00 1,517,850.00 1.480%
GARANTI BANK 8-apr.-14 8-iul.-14 706,800.00 66.81 5,611.80 712,411.80 0.695%
GARANTI BANK 13-mai.-14 14-aug.-14 1,210,500.00 112.76 5,525.19 1,216,025.19 1.186%
GARANTI BANK 20-mai.-14 20-nov.-14 430,800.00 42.49 1,784.57 432,584.57 0.422%
Volksbank Romania S.A. 8-apr.-14 8-iul.-14 416,600.00 42.80 3,595.32 420,195.32 0.410%
Volksbank Romania S.A. 10-iun.-14 10-iul.-14 2,017,700.00 193.48 4,063.04 2,021,763.04 1.972%
Libra Internet Bank 5-mar.-14 3-iul.-14 1,517,500.00 153.83 18,151.79 1,535,651.80 1.498%
Banca Comerciala Romana 30-iun.-14 1-iul.-14 1,691,986.14 72.85 72.85 1,692,058.99 1.650%
Banca Transilvania 3-iun.-14 3-iun.-15 1,525,000.00 127.08 3,558.33 1,528,558.33 1.491%
TOTAL 37,704,348.13 36.776%

2. Depozite bancare denominate in valuta

Pondere n
Data Data Valoare Crestere Dobanda Curs valutar Valoare activul total

Denumire banc a constituirii scaden tei initiala zilnic a cumulat a BNR EUR / RON total a al OPC
EUR EUR EUR lei lei %

BRD - GSG 3-iun.-14 2-jun.-15 568,000.00 26.03 728.93 4.3870 2,495,013.83 2.434%
Banca Romaneasca 3-iun.-14 4-sep.-14 712,500.00 60.51 1,694.38 4.3870 3,133,170.76 3.056%
Banca Romaneasca 6-mai.-14 9-sep.-14 336,700.00 29.06 1,627.23 4.3870 1,484,241.56 1.448%
Banca Romaneasca 13-mai.-14 11-sep.-14 476,300.00 41.11 2,014.16 4.3870 2,098,364.23 2.047%
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Pondere in

Data Data Valoare Crestere Dobanda Curs valutar Valoare activul total

Denumire banc a constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat & BNR EUR / RON total a al OPC

EUR EUR EUR lei lei %
Banca Romaneasca 19-iun.-14 18-sep.-14 197,120.00 15.93 191.18 4.3870 865,604.14 0.844%
BRD - GSG 7-ian.-14 6-ian.-15 510,170.00 35.43 6,199.98 4.3870 2,265,315.12 2.210%
BRD - GSG 30-dec.-13 24-dec.-14 1,244,700.00 86.44 15,818.06 4.3870 5,529,892.74 5.394%
Alpha Bank 4-mar.-14 8-iul.-14 367,650.00 26.19 3,116.46 4.3870 1,626,552.47 1.587%
Alpha Bank 10-apr.-14 9-iul.-14 230,425.00 15.78 1,294.17 4.3870 1,016,551.99 0.992%
Alpha Bank 26-iun.-14 22-oct.-14 299,691.00 18.88 94.42 4.3870 1,315,158.65 1.283%
Credit Europe Bank Romania l-apr.-14 1-iul.-14 226,315.00 17.36 1,579.86 4.3870 999,774.77 0.975%
Credit Europe Bank Romania 6-mar.-14 8-iul.-14 273,548.18 22.48 2,630.56 4.3870 1,211,596.13 1.182%
Credit Europe Bank Romania 8-mai.-14 7-aug.-14 445,110.00 23.17 1,251.19 4.3870 1,958,186.52 1.910%
Credit Europe Bank Romania 10-iun.-14 11-sep.-14 217,155.00 11.30 237.38 4.3870 953,700.38 0.930%
Credit Europe Bank Romania 20-mai.-14 20-aug.-14 308,980.00 16.93 711.08 4.3870 1,358,614.75 1.325%
Millennium Bank 13-feb.-14 14-aug.-14 519,700.00 36.81 5,080.07 4.3870 2,302,210.15 2.246%
Millennium Bank 19-iun.-14 18-sep.-14 476,250.00 26.46 317.50 4.3870 2,090,701.62 2.039%
OTP BANK ROMANIA S.A. 7-ian.-14 6-ian.-15 888,400.00 60.85 10,648.63 4.3870 3,944,126.34 3.847%
Piraeus Bank Romania SA l-apr.-14 1-iul.-14 226,300.00 14.77 1,344.28 4.3870 998,675.48 0.974%
Piraeus Bank Romania SA 10-iun.-14 20-nov.-14 354,850.00 24.64 517.49 4.3870 1,558,997.18 1.521%
Piraeus Bank Romania SA 26-iun.-14 20-nov.-14 186,000.00 12.66 63.29 4.3870 816,259.66 0.796%
Banca Transilvania 3-mar.-14 3-mar.-15 309,550.00 17.63 2,115.26 4.3870 1,367,275.49 1.334%
Banca Transilvania 8-apr.-14 8-apr.-15 320,044.00 18.22 1,530.88 4.3870 1,410,7